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Kamaraddm z Zivotniho tymu: Porterovi, Marcovi, Shanovi a Kerimu. V3ichni jste mé posu-
novali, abych poznala, co opravdu dokéazu. Uspéch neni ni¢im bez zdravi a dobrych ptatel.

Mym studentdm. Jste pro mé inspiraci, ktera prostupuje celou knihou. Ovlivnili jste maj
Zivot a obchodovani vic, nez si umite predstavit. Postrcili jste mé, abych byla lepsi, a proto
jste mi byli nejlepsimi uciteli, jaké jsem si mohla prat!

Pro mou Ma - chci, abys na mé mohla byt pysna za vSechno, co délam. Mému manzelovi
a nejlepsi kamaradce Herbie za vasi bezpodminecnou podporu pfi plnéni mych snd. Mé
sestie Nile, za tv(j pfiklad, co znamena byt nadsena: tvoji vytrvalost a nekompromisniho
ducha. Jsi pro mé hrdinkou.

Mé sestfenici Bobby. Inspirovala jsi mé ke studiu trh( pres internet. Jsi skute¢ny manazer ,dada”“.
Raghee
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Uvod



Uvod

Tuto knihu ¢tete z jednoho prostého dlivodu - chcete Uspésné obchodovat na forexu, coz
znameng, Ze chcete byt ziskovy forexovy obchodnik. Budu se toho drzet. Popravdé vam
feknu, pro¢ jsem se rozhodla k obtizné praci a zacala psat knihu.

Asi pfed ¢tyfmi lety se mnoho studentt zajimalo o obchodovani forexu. Nevédéla
jsem o zadné knize nebo kurzu, ktery bych jim mohla doporucit. Chodila jsem po knihku-
pectvich a hledala alespon jednu knizku, ktera by byla o obchodoviéni forexu a metodice,
Z niZ je mozné se néco naucit. Ale moje Usili zUstalo bez vysledku. Povim vam, co jsem
objevila. Nasla jsem knihy, které se zabyvaji historii forexu, které rozebiraji vztahy uvnitf
banky, pary a fundamentalni data na forexovém trhu a které popisuji viechny formace
a indikatory. Poslednimu typu knihy fikdm ,vyznamovy slovnik”, protoze tim presné jsou:
sesbiranim definic a podrobnym popisem metodologie.

Byla jsem otravena. Urcité musela existovat kniha, kterd rozebirala osvédéeny styl ob-
chodovani, jenZ nebyl odkazan na softwarovy systém nebo pfistup na zakladé ochranného
prava. Takova byla situace pred tim, nez jsme se rozhodla zacit psat. Chtéla jsem se podélit
alespon o to, co jsme se naucila za vice nez za deset let na tomto trhu. Kdyz se mé lidé
ptali na forexovy trh, odpovidala jsem, ze nese nejlepsi znaky vsech jinych trh(, ale nema
jejich problémy. Stéle si myslim to samé. Ktery jiny trh m(ze garantovat vyplnéni piikazu
na ochranném prodeji (stop-loss)? Ktery jiny trh nema poplatky? (Platime spread, o kterém
si podrobnéji povime pozdéji, ale uvédomte si, Ze spread casto platite i na trzich s akciemi
a futures.) Ktery jiny trh je likvidni dvacet ¢tyfi hodin denné? Ktery jiny trh se obchoduje
bez cenovych odskokl od pondéli do patku? Tyto znaky povysuji forexovy trh na trh ,sn0”.

Méla bych pfiznat, Ze zde hraje roli také trocha jesitnosti. Chtéla jsem se podélit
o svUj styl a pohled na véc.V duchu jsem si pfedstavovala rozhovor mezi mnou a vami
¢tenafi. Predstavovala jsem si, Ze se nad nékterymi mymi prohlasenimi mlzete pozastavit
a nevéficné Zasnout a nad jinymi se bavit. Chtéla jsem zboftit mytus, ktery traduje na trzich
o obchodovani. Ze vieho nejvic jsem se ale chtéla pokusit pravdivé vysvétlit pravidla pro
Uspéch v obchodovani, kterd se nevztahuji k systémidm a komplexnim vypoctiim a budou
uzite¢na pro novacky i pro ostfilené obchodniky. Nenechte se, prosim, oklamat tvrzenim,
Ze Uspésny obchodni pfistup musi byt komplikovany. Vibec ne. Néktefi z vas uz to védi
a néktefi by se nad tim méli zamyslet.

Jestlize mi néco pfi obchodovani trhli dlouhodobé dobfe slouzi, jsem ochot-
na k zodpovézeni otazek. UzZ jste se nékdy pozastavili nad tim, pro¢ se obchodni styly
jako skalping, momentové nebo swingové obchodovani déli podle ¢asu, po ktery se-
trvavate v obchodu? Nemusi to byt pravda a tento nazor probereme v kapitole 15 Rozdil
mezi skalpingem, momentovym, swingovym a pozi¢nim obchodovdnim. Pozastavili jste se
nékdy nad tim, zda nebo proc je tak dlezité ,nékolikanasobné potvrzeni“? Na tuto vel-
mi ¢astou otdzku odpovidam v rozhovoru, ktery je zafazen v knize. Premysleli jste, které
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Uvod

ekonomické zpravy musi obchodnik na forexovém trhu sledovat a jak zméfit reakci trhi
na jejich zvefejnéni? O tom je kapitola 25 Zprdvy jsou ,zapocteny v cené”. VVédéli jste, Ze
vétsina obchodnikl pouziva pro obchodovani Spatné fizeni rizika? Na to se zaméru;ji v ka-
pitole 20 Prepisovdni money managementu. Chtéli byste se naucit, jak pouzit k potvrzeni
momentového obchodu indikdtor MACD Histogram? To je obsahem kapitoly 22 Zaddvdni
objedndvek.

Kniha je zamérena na zvlastnosti v obchodovani forexového trhu. Existuje spous-
ta jinych knih, v nichz naleznete definice a popisy. Obchodni vefejnost ode mne ur¢ité
dalsi nepotrebuje. Budu se zabyvat vyhradné vécmi, které dobfe zndm, a strategiemi,
které pravé pouzivam. Po prostudovani knihy byste méli rozpoznat muj osobni, podrob-
ny pfistup, aniz bych zakryvala detaily. Béhem vysvétlovani obchodovani na trhu se mi
budete ,divat pfes rameno”. Bude mi cti, kdyZ se tfeba jen na kratkou dobu stanu vasi
ucitelkou. Jak se stat dobrym obchodnikem jsem se ucila od mnoha uciteld. Jeden z nich,
ktery mi dal nejvic, mné vzdy ukazoval trh svyma ocima a varoval, abych nezkousela mit
ode vieho néco.

Také bych chtéla fict, Ze mudj obchodni styl nemusi byt zrovna vas salek kavy. Pokud
jste k sobé upiimni, pUjdete v Usili stat se obchodnikem jesté dal. Pfesto ale véfim, Ze po-
jeti strategie tfi krokd, kterou v knize vysvétluji, mnohé z vas zaujme a presvédcite se, ze
je snadno rozpoznatelna a opakovatelna. Jestlize strategii nerozumite a nemuzete ji opa-
kovat, je nepouzitelna a nezélezi na tom, jak efektivni je. Mluvim ze zkusenosti. Nikdo se
nenarodi jako obchodnik, vichni musime zacit prvnim krokem. Jestlize nyni stojite na
zacatku cesty, zavidim vam. Zde zacina vzrusujici cesta, ktera vas nauci nejen o trzich, ale
dozvite se hodné také o sobé. Jste vitani i jako zkuseni obchodnici na forexovém trhu!
Spolecné objevime ménové pary a probereme metodologii, kterou budete schopni pouzit
velmi brzy po precteni této knihy.

Pojdme zacit!
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Obchodovani forexu

Mdzete se ptdt: ,Proc¢ jsem o tomto trhu zatim neslysel?”
Madte-li pocit, Ze je pro vds jeho obchodovdni pomérné nove,
nejste sami.

Pojdme objevit, co kazdy obchodnik nebo investor potfebuje o forexu védét. Mény
nebo ,forex” (také se mu fika spotovy trh) je nejvétsim trhem na planeté.To je nezvratna
skute¢nost. V priméru zde dojde k obchodidim od jednoho a pul bilionu do ¢tyf biliont
dolart za jeden den. Coz je skoro stokrat vic nez pétadvacetimiliardové obchody v burze
NYSE (New York Stock Exchange). O tom se budu podrobné zminovat pozdéji, zatim si
pamatujte, ze objemy obchodu jsou vyhodou.

Forexovy trh se tvafi, jako by byl né¢im novym. Ve skute¢nosti je tu uz hodné dlouho.
Jsou zde dva vyvojové stupné, které privedly forexové obchodovani k Zivotu a do Spoje-
nych statd. Nejprve pfislo rozhodnuti, které zavedlo obchodovani na volném trhu a trva
dodnes. Katalyzatorem bylo rozhodnuti prezidenta Richarda M. Nixona o opusténi zlatého
standardu z roku 1973. Nasledné se pevna cena odloucila a hodnoty mén se urcily podle
nabidky a poptavky. Druhym byl zakon Commodity Future Modernization Act z roku 2000,
schvaleny Kongresem 15. prosince 2000, ktery vesel v platnost podpisem prezidenta Wil-
liama J. Clintona 21. prosince 2000.

Commodity Future Modernization Act je pro americké finan¢ni trhy vyznamnym
krokem vpfied. Timto dllezitym zakonem byla vytvorena pruzna struktura pro regulaci ob-
chodovani futures, stvrzena Umluvou mezi Commodity Future Trading Commission (CFTC)
a Bezpecnostni a ménovou komisi, kterd zrusila osmnact let stary zdkaz obchodovani akcif
pro futures trhy a ustanovila OTC trhy pravné bezpecnymi.

Pfedtim, az do konce roku 1999, bylo ménové obchodovani vétsiné vefejnosti nezna-
mé, protoze forexovi broketi pro malé obchodniky jednoduse v takovém poctu jako dnes
neexistovali a nebyli regulovéni. The Commodity Futures Modernization Act povolil CFTC
(Commodity Futures Trading Commission) regulovat forexové brokery a dohlizet na né.
Nasledné se vétsina forexovych spole¢nosti staly ¢leny National Future Association (NFA).

Nyni vime, ze forex neni nic nového, tak proc¢ se o ném tolik mluvi? Stejné jako je
tomu s vétsinou véci v Zivoté a obchodovani, vie se toci kolem nacasovani. Jakmile byl
Commaodity Futures Modernization Act schvélen, regulovani brokefi zacileni na malé ob-
chodniky zacali s popularizaci. S nulovymi poplatky néjakou pozornost mohli ziskat uz
v letech 1999-2000, ale neziskali. Pro¢? Dobre, zeptdm se vas: co se délo v roce 1999?
Americky akciovy trh byl uz tfi roky v solidnim rlstu, ¢imz vSechny ostatni trhy zastinil!
Jednim z faktor bylo také predstaveni dvou velmi oblibenych kontraktt futures. V zafi
1997 byl pfedstaven Mercantile Ex-change (CME) a v ¢ervnu 1999 dalsi dva nové kon-
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Obchodovani forexu

trakty — E-Mini S&P 500 a Nasdaq 100. Uvédomte si, ze vétsina futures obchodniki byla
navykla na dobre zavedené ménové kontrakty, které se obchodovaly pres CME, a nevédéla
o jinych moznostech.Z toho dlivodu jenom malo lidi védélo o regulaci forexového trhu
a o pfijimani online objednavek brokery.

Stejné jako v kazdém cyklu, co roste, musi jit také doll. A skvéli investoti nikdy
neprestanou sledovat trh, do néjz chtéji vlozit své penize. Forexovy trh nabizi nejlepsi
obchodni hodiny (dvacet ¢tyfi hodin denné!), obrovskou likviditu, nejsou zde poplatky
a mezery mezi zaviraci a oteviraci cenou (GAPY). A to jesté neni véechno. Vétsina broker(
také garantuje vyplnéni prodejnich ochrannych pfikaz(l. Zaruceny ochranny prodej jsem
do té doby vidéla jenom ve svych snech!

Bez cenovych mezer a se zaru¢enym ochrannym prodejem

Na tomto trhu nejsou v cenovém grafu odskoky a jsou zaruceny ochranné prodeje. Mlizete
se divit: ,Ctu dobFe?” Ano, ¢tete. Protoze trh nema cenové odskoky, nemusite se jimi nikdy
pfi otevreni trhu zabyvat. Obchodovani celych dvacet ¢tyfi hodin a ohromna hotovost
prakticky zajistuji, Ze k vyplnéni vaseho pfikazu dojde bez posunu. Méli byste si to u svého
brokera ovéfit, ale vétsina z nich toto zarucuje od nedéle do patku. Jako zkusena akciova
a futures obchodnice vim moc dobfe, Ze brokefi na téchto trzich jednoduse obchodnikiim
nemohou tuto zaruku nabidnout. Hlavnim divodem jsou omezené obchodni hodiny, coz
vede k ¢astému otevirani trhi s cenovym odskokem mezi jejich zavienim a otevienim.
Pro ty zvas, ktefi nevédi, co ,cenovy odskok” znamena: cenovy odskok pfi otevieni vznikne
pfi otevieni trhu na vy$3i nebo nizsi cené, nez byla zaviraci cena pfedchoziho burzovniho dne.
Vsechny limitni prodejni objednavky umisténé v této mezefe nebudou vyplnény s cenou, kte-
rou jste zadali, ale pravdépodobné za aktudlni trzni objednavky na nejblizsi mozné cené. Aul

Ctyriadvacetihodinovy pristup a likvidita
Forexovy trh je otevien dvacet ¢tyfi hodin denné pét dni v tydnu. Otevira se v nedéli
vecer (vychodniho ¢asu) a zavird v patek odpoledne. Pfedstavte si, Ze vstavate v Utery
rano. Zatimco New York jesté spi, obchodovani v Sydney, Tokiu, Singapuru, Hongkongu,
Frankfurtu a Londyné probiha v rozdilnych obchodnich hodinach. Londyn je centrem
forexového vesmiru. Vzhledem k tomu, Ze se jedna o celosvétovy trh, jedno casové pas-
mo obchodni den kondi, jiné pravé zacind nebo je uz oteviené. Zpravy a kratkodobé
podstatné véci nemaji vyznamny vliv z hlediska delsiho ¢asového Useku. Divodem je
Ctyfiadvacetihodinova svétova Ucast. Zpravy, na rozdil od akciového trhu, ktery je kon-
centrovany do sedmi a pUl hodiny, mohou béhem doby ,vyhnit”.

U forexu neni fyzicky dana obchodni lokalita. Jedna se o ,mezibankovni sménu”,
kterd je obchodovana elektronicky pfes bankovni sité, telefony a internet. Forexovy trh
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Kapitola 1

je otevien dvacet Ctyfi hodin denné a kromé toho je také velky, protoze neni umistén
v konkrétnim mésté nebo obchodovan v jedné méné. V tomto sméru se od New York
Stock Exchange nebo Chicago Mercantile Exchange, které se obchoduji v hlavni ménég,
li3i nejvyraznéji.

Rozlozte vas pristup a portfolio

Investovani do akcii, bond(i a nemovitosti je bézny zplsob rozlozeni portfolia. Vétsina
lidi si bohuzel pIné neuvédomuje vyhody obchodovéni mén a do portfolia je nezahrne.
UvaZujte o ménach jako o akciich dané zemé. Trh nabizi mény s velkou pakou a zajisténou
ochrannou prodejni cenou. Jedna se také o velmi diverzifikovany trh, i kdyz ma ke sle-
dovani jenom Sest ménovych part s americkym dolarem. Analyzovani tim padem neni
casoveé narocCné.

Skandaly, manipulace a zpravy

Ackoliv sleduji technickou analyzu (véfim zahrnuti zprav v cenovém grafu), uznavam, ze
mohou mit a maji v kratkodobém horizontu na forexovy trh vliv. Castokrét se ekonomické
udalosti mohou stat divodem naptiklad k prorazeni urcité cenové hladiny nebo korekci
ceny. Pravé velikost forexového trhu dopad zprdv a jinych vnéjsich vlivi omezuje, rychle
tlumi, zjednodusuje a reakce jsou vice v logickém duchu.

Uvazujte timto zplsobem: mate-li v mistnosti deset lidi a chcete, aby reagovali
urcitym zplsobem na néjaky napad nebo skute¢nost, pravdépodobné nebude tak tézké
presvédcit alespon polovinu z nich nebo i vic. Co kdyZ chcete dosdhnout stejné reakce
u tisice nebo sta tisice lidi? A co tfeba u milionu lidi? Jak efektivni mGzete byt? A na forexu
se zobchoduje po celém svété za 24 hodin od jednoho a pUl do ¢tyf bilion0 dolard. Jed-
na se o ohromné ¢islo uz samo o sobé a je tézko zmanipulovatelné. Dokonce intervence,
kterou provedla Japonska banka a je priikazna, méla jenom omezeny vliv na ménovy par
USD/JPY!

Mény nemaji ucetni skandaly nebo nevyzpytatelné vedeni.Vezméte v tvahu, Ze diky
24hodinovému otevieni forexového trhu mize kazda zemé pfiméfené reagovat na in-
formace, které jsou k dispozici v priibéhu dne. To je pravé dlvod, proc forex na zpravy
a informace reaguje logicky. Mnohdy byvaji ekonomika a svétové udalosti téchto dni
zapocitany pfi otevirani trhu v New Yorku. Protoze je trh oteviran priibézné (zacina v Syd-
ney, pak se otevird v Hongkongu, Tokiu, Singapuru, Frankfurtu, Londyné a New Yorku),
maji zpravy moznost ztratit v kazdém casovém pasmu razanci. Pfesouvanim z jednoho
¢asového pasma do jiného se ,ziedi” vsechny nahlé nebo extrémni reakce, které jsou ob-
vyklé pro doméci trhy s omezenou dobou pro obchodovéni a kde mnozi ze zd¢astnénych
reaguji na zpravy a informace ve stejnou dobu.
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Zaciname
Trh je jednim z nejlepsich ucitelti. Jsme-li ochotni mu vénovat

pozornost, obraci se k ndm kazdy den. Mnohokrdt se s nim
snazZime boxovat, oznackovat jej nebo do néj tlouct.

Vsechno, co nakonec potfebujeme, je studovat a porovnavat. V této knize prevladaji
specifické obchodni nastroje a strategie. Ve skute¢nosti jsem si napsala na sv(ij monitor
Ltahak” pro pfipomindni cile: ,Napis knihu, kterd by ze mne znovu udélala obchodnika,
pokud bych zapomnéla viechno, co znam”.

Jestlize obchodujete uz dlouhou dobu, nepochybné jste koupili hodné knizek. Podle
mé jich je vétsina ,vzdélavaci vyznamovy slovnik”, jak jim fikam. To jsou knihy popisujici
na nékolika stranach az kapitolach kazdou formaci a dostupné indikatory, ale opravdova
metodologie zde chybi. Jsou pIné definic a vysvétlovani, ale po jejich pfecteni nevite,
jak pfi obchodovani postupovat krok za krokem a jste zase na zacatku. Je rozdil mezi
vseobecnymi informacemi a pouzitelnymi védomostmi.

Pro jistotu pfipominam, pokud to neni dostatecné jasné: Jsme zde proto, aby-
chom se néco dozvédéli, pratelé.

Kdyz jsem se zacala o obchodovani zajimat, nevédéla jsem, kde zacit. Méla jsem tcet
u nékolika podilovych fondU a akcie spole¢nosti IBM. Akcie jsem chtéla obchodovat meto-
dou ¢asovani trhu. Pfipominam, Ze to bylo rok pfed pouzivanim internetu, jak jej zname
dnes. Volala bych brokerovi nebo se podivala na hodnoty v novinach a zakreslila ru¢né
zaviraci cenu na otcové starém milimetrovém papiru. Zacala jsem obchodovat komodi-
ty a zaplatila jsem si sluzbu, kterd mi posilala jednou tydné grafy postou. Grafy jsem cely
tyden aktualizovala, dokud mi za tyden nepfisly nové.

Stejné jako mnoho dalsich obchodnikl mé brzy dlouhodobé denni grafy nudily.
Zacala jsem byt aktivni v ,intradennim obchodovani”. Hledala jsem intradenni grafy,
a proto jsem si objednala jejich zasilani pres satelit. Jedna véc byla jasna a spéchala: tech-
nologické nastroje a pomUicky ze mé obchodnika neudélaly. Podstatna byla metodologie
a ta chybéla.

Knihy o obchodovani nebyly tak snadno k dispozici jako dnes. Udélala jsem nejlepsi
mozZnou véc: obvolavala jsem lidi, o nichz jsem si myslela, Ze mi mohou pomoci zacit.
Bylo mi sedmnact a rozhodla jsem se zatelefonovat lidem zapsanym na mém seznamu
obchodnikl. Pokud se mnou budou hovofit, vénuiji jejich jménem dar pro charitu podle je-
jich vybéru. Bylo mi jasné, Ze nebudou mluvit s ,déckem”, které zni¢ehonic zavold. Legraéni
bylo, Ze (patrné diky mému véku nebo neobvyklé nabidce) kazdy ze seznamu hovor nebo
schlizku pfijal. Byli velkorysi, vétsinou mi vénovali hodinu nebo vic a odpovidali na moje
otazky. Bylo to neocenitelné obdobi, ale ne z divodu, ktery si domyslite.
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Zacindme

Zadny z nich mi blize neodhalil tajemstvi obchodovani. (Ve skute¢nosti byla vétsina
z nich portfolio manazery a investory nez obchodniky, coz ale nevadilo.) V3ichni sdileli
jeden spolecny nazor pti davkovani svych rad, tykajicich se obchodu a fizeni rizika. Kazdy
z nich mi svym jedine¢nym zpdsobem vysvétlil, ze vstoupit do pozice neni obtizné, ale
obchodovani se toci kolem toho, jako ho fidime. VSichni méli nékolik krokd, kterymi pro-
chazeli. Pfi analyzovani obchodt zacinali kladenim jednoduchych otazek. Naucila jsem
se od profesional(, ze kladeni spravnych otazek pfi obchodovani ma velkou silu. Jejich
¢as pro mé byl neocenitelny a navzdy jsem jim zavazana. Nyni mdm moznost se o své
zkuSenosti, Uspéchy a pady podélit - vratim, co pro mé tito vlidni lidé udélali: velkoryse
mi nabidli svUj ¢as.

Po prostudovani zapiskl z rozhovord jsem pochopila nutnost planu, jenz mi umozni
Lsestavit obchod”. Zplisobem, ktery budu neustéle opakovat, znovu a znovu. Docilim
toho pouzitim ndastroja s konzistentnimi moznostmi. Zacala jsem si pfedstavovat, ze
jsem ,obchodnik-tesar”. Mym nasledujicim problémem bylo, Ze jsem po pfecteni viech
»glosovanych” knih presné nevédéla, které nastroje odpovi na tfi otazky, jez si kazdy ob-
chodnik musi polozit:

1. Kde vstoupit do trhu?

2. Kam umistit cil pro zisk (profit target)?

3. Kam zadat ochranny prodej (stop-loss)?

Tato knizka na takové otazky odpovi. Je dllezité znat podstatna fakta o trhu, na némz
obchodujete. Pokud neodpovidaji na tfi otazky, nejedna se o dllezité nebo podstatné
informace. Podle mého nazoru by se obchodnici neméli soustredit na vice véci, nez je
cenovy pohyb. Technicti obchodnici véfi v zahrnuti zprav do ceny. S takovou filozofii
muze byt obchodnik na trhu tak dlouho, dokud je likvidni. (Likvidni trh znameng, ze ma
dostatecny objem obchod( a je do néj mozné rychle vstoupit a vystoupit z néj bez vy-
znamného cenového rozdilu mezi zadanym pfikazem a jeho vyplnénim.)

Po precteni této knihy zvladnete tfikrokovy zpUsob pro vstup a vystup z trhu, a to
jak na intradenni, tak na denni bazi. Zvladnete sadu nastroju, které dlsledné odpovi na
tfi obchodnikovy otazky. Nejpodstatnéjsi je metodologie provéfend ¢asem. Pouzivaji se
v ni bézné indikatory technické analyzy, podle kterych mGzete obchodovat forexovy trh!
Dovolte mi se s vdami podélit o malé ,tajemstvi“: obchoduji vsechny trhy stejnym zptisobem:
akcie, futures i forex!
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