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UVODNI SLOVO

Viézeni investofi,

na ¢eském kniznim trhu najdete nékolik publikaci, které by se mély stat povinnou
¢etbou kazdého zodpovédného investora. Nejkvalitnéjsi dila doposud prinaseli
zkuseni zahrani¢ni investori, ktefi na vlastni kiizi zazili nes¢etné risty i propady
kapitalovych trhitl. Mezi takové osobnosti fadim naptiklad Benjamina Grahama,
autora knihy Inteligentni investor.

Dobrou zpravou poslednich let je, Ze za kvalitnimi dily za¢indme nachézet i ¢eské
autory. Za jednoho z nich povazuji Ondreje Hartmana, ktery jiz fadu let nejen
aktivné obchoduje na kapitdlovych trzich, ale predev$im predavé zkusenosti
zadinajicim i zku§enym investortim. Ondrfej zalozil prvni nezavisly portal pro
forexové obchodniky FXstreet.cz, z néjz Cerpaji kazdy den informace ce$ti
i slovensti investori. Oblasti obchodovani s ménami se vénuje i jeho prvni kniha
Jak se stdt forexovym obchodnikem.

V poradi druha Ondrejova publikace je svym obsahem mnohem pestfejsi. Kromé
forexu se nova kniha Zacindme na burze podrobné vénuje i akciim, komoditam
¢i terminovanym kontraktiim. Zacinajici investofi oceni predev$im sezndmeni
s jednotlivymi subjekty kapitalového trhu, zaklady time a money managementu,
psychologii obchodovani ¢i praktické informace o moznostech vyuziti fundamen-
talni a technické analyzy. Tato publikace by rozhodné neméla chybé v knihovnach
ceskych investord.

Roman Miiller,
redaktor financniho portdlu Finance.cz
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NEZ ZACNETE

Obchodovani a investovani
na financnich trzich

Dtive, nez za¢nete obchodovat, byste si méli uvédomit, Ze seridézni obchodovani
na burze neboli trading je pracovni ¢innosti ¢i podnikdnim (byznysem) stejné
jako kazda jinad aktivita provozovand za ulelem vytvareni zisku. Nejde jen
o zabavu, koni¢ka nebo test vlastnich dovednosti.

Plati zde podobné pravidla jako v ostatnich oborech. Uspéchu a uznéni dosdhnou
jen ti nejlepsi, nicméné pro pravidelny, rozumny ptijem z obchodovani nemusite
bezpodmineéné patfit mezi absolutné nejlepsi obchodniky svéta.

Na druhé strané si také uvédomte, Ze podobné jako v podnikani jen 10-20 %
obchodnikil (nebo podnikatelil) je dlouhodobéji ziskovych. Ostatni dfive ¢i

vevs

K aspésnému obchodovani nemusite mit titul z ekonomické vysoké gkoly,
nemusite perfektné ovladat angli¢tinu, nemusite byt doktorem matematiky
¢i statistiky ani zdatnym programétorem. Potfebujete jen trochu nadseni,
obchodniho ducha, odvahu, disciplinu a ochotu se ucit a vzdélavat.

Podle svych individualnich mozZnosti si mtzete zvolit, jakym stylem chcete
obchodovat, kolik ze svého casu budete obchodovani vénovat a jak velky
psychicky napor chcete nést. Vybirat mtizete z bezpoctu rtiznych obchodnich
instrumentt - akcie, opce, komodity, futures nebo tfeba forex.

15



m ZACINAME NA BURZE

Zaklady investi¢niho vzdélani -
co jsou investice

Co viibec znamend investovat? Jednoduse feceno, investovani spo¢iva v obétovani
(ulozeni) néceho s vidinou potencidlntho budouciho zisku. Slovo investovat
nejéastéji pravdépodobné sly$ime v ramci financi, tudiz obétujeme uréitou
¢ast financi, nékam je uloZime, za coz bychom v budoucnu chtéli obdrzet néco
navic (vynos, zhodnoceni vlozenych financi). Pojmem investice se tak nej¢astéji
mysli instrument neboli podkladové aktivum ¢i jednoduse néjaka véc, do které
zainvestujeme (,,Moji investici je aktudlné osobni rozvoj.“). Na zakladé véty
uvedené v zavorce ndzorné vidime, jak se mezi lidmi nesklonuje slovo investovat
pouze v ramci financi, ale také napiiklad ve spojeni s ¢asem (,,Investoval jsem
¢as na dokonceni dkolu.®).

V popisu pojmu ,,investovat® jsme zarover zminili, Ze po obétovani nebo uloZeni
hmotné ¢i nehmotné véci (¢as, znalosti) o¢ekdvame budouci vynos neboli néco,
co pravé spolu s ptivodné vloZenou ¢astkou dostaneme navic. Hlavnim cilem
investovani je tedy v kazdém pripadé budouci zisk a v tom spociva stavebni kamen
investovan{ — pokud nékam vkladate finance, vzdy chtéjte po urcité smluvené
dobé dostat jesté néco k tomu navic.

Néplni a cilem investort neni byt kreativni, vymyslet fe$eni dluhovych krizi, néco
distribuovat apod. Hlavnim cilem investort je vidy zisk. Konkrétné se napln
prace spekulantti/obchodniki tykd vyuziti zmén na trzich a pfeménéni takovych
prilezitosti ve sviij vlastni prospéch, opét je tak hlavnim cilem obchodniki
odchézet z trhu s vice penézi, nez s kolika do néj vstupovali; neustale tak mezi
nejcastéji sklonovana slova patfi zejména zisk (¢i vynos).

Uvedeného cile, jehoz je nutné ve svém prizpisobeném investi¢nim planu dale
specifikovat a konkretizovat, se prosim za kazdé situace drzte. Do svéta investic
nebo primo spekulaci nevstupujete proto, abyste vymysleli prevratny obchodni
systém, ktery se navic na celkovém tspéchu nepodili az tak zasadnim zptsobem;
vstupujete tam proto, abyste jednoduchym zptsobem vydélali penize a zhodnotili
tak ptivodné vlozeny kapital.

Nyni jsme si fekli, co znamend pojem investice a investovat, je vak stejné tak
zadouci uvést i druhou stranu mince. Co v§ak neznamend pojem investovani?
Investovani jednozna¢né neni jakykoli druh spofeni. Ve svété investic pravé
vlozenim uréité ¢astky tuto sumu riskujeme a jeji navratnost nikdy neni a nikdy
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nebude nikym zaruc¢ena. Pfed za¢atkem investovani je proto maximalné dilezité
ujistit se, Ze nam na bankovnich tctech ziistanou kdykoli pfistupné zasoby nejen
na pokryti nakladt nékolika nasledujicich mésicti, a samoziejmeé by se nemélo
jednat o nase posledni rodinné finance. Nas rozpocet by mél pocitat minimalné
s finan¢ni rezervou na 12 mésict, av$ak samoziejmé ¢im déle, tim v kazdém
pripadeé lépe. Dale jedno z pravidel investovani zni, Ze investor by mél investovat
takovou ¢astku, o kterou si mize dovolit prijit, pficemz tim nebude vystaven
zadnému emoc¢nimu stresu ze ztraty penéz, coz by ovliviiovalo jeho uvazovani.
Na zacatku investi¢ni kariéry nebudou investice pfedstavovat pro drtivou vétsinu
zalinajicich jisty pristav, do kterého se budou moci kazdym mésicem vracet
a vybirat potfebné finance, na coz se musime pred vstupem do svéta investic
nélezité ptipravit. To vée si ale probereme detailnéji az v priibéhu této knihy, kde
i predstavime nékolik tipt, kolik by mél obchodnik nebo investor na finan¢nich
trzich obchodovat svého kapitalu v poméru ke svému majetku apod.

Byznys jménem trading

Obchodovani na finan¢nich trzich lze samozfejmé bezpochyby zaradit mezi
Kklasicky byznys a celkové principy jsou do jisté miry velmi podobné, jako kdyz
budujeme firmu. Trading je v8ak zaroven pravdépodobné tim nejspravedlivéjsim
a nejférovéjsim byznysem, ktery v dnesni dobé miizeme najit.

Rovnice v investicich na kapitédlovych trzich vypada jednoduse a existuji dvé
moznosti. Za prvé, délame chyby a tim prodélavame, coZ znamena, Ze ztracime
¢as i penize. Za druhé, délame racionalni rozhodnuti a dati se nam, diky tomu
svij investovany cas a hlavné finance zhodnocujeme, ¢imz tak v koneéném
duasledku vydélavame penize. Druhy bod predstavuje hlavni cil, do kterého se
vam néa$ tym pomtize dostat.

Vzdy si uvédomte, ze vétsina chyb (a naslednych ztrat) prameni pouze a jen
z nas samotnych. Stejné tak pouze vy miiZzeme za to, ze vydélavate, nikdo jiny
(samoziejmé pokud nesvérite své penize do rukou nékoho jiného, napiiklad do
podilového fondu).

Paklize pattite mezi zaméstnance, pravdépodobné nebudete disponovat veskerymi
rozhodovacimi pravomocemi. Respektive v§e nejspi$ nemizete ridit pouze podle
sebe a musite se Casto prizpisobovat nékomu nad vami. Investovani je ale
uplné jinym svétem. V investicich méte za jakékoli situace pravo na rozhodnuti

17



m ZACINAME NA BURZE

podle svého nejlepsiho uvazeni. Za kazdé investi¢ni rozhodnuti v§ak na druhou
stranu nesete zodpovédnost ve formé celkového vysledku (bud vydélavate, nebo
prodélavate). V prabéhu této kapitoly predpokladejme, Ze jste pfimo majitelem
néjakého podniku nebo jeste 1épe, teprve jej zakladate. Urcité zde nepopiSeme
vSechny kroky, které je nutno podstoupit pro zalozeni nové firmy, uvedeme si
pouze spojitosti s investicemi.

Pojdme se na postup zaloZeni firmy podivat jednoduse tiplné od samého zacatku.
Prvni krok, kterym za¢indme, spoc¢ivd v tom, ze mame néjaky napad ¢i vizi.
V byznysu to muze byt naprosto cokoli, od nového vynalezu po zdokonalovani
jiz zabéhnutych vyrobku a sluzeb. Ve svété tradingu to predstavuje nejcastéji
napad, na zakladé kterého bychom mobhli vydélat, respektive zhodnotit pocate¢ni
vlozeny kapitdl. Jako nazorny piiklad si lze uvést tfeba napad na neobvyklé vyuziti
trendovych linek nebo urovni supporti a rezistenci. Ve své podstaté ale, co se
tykd obchodniho systému a investi¢ni strategie, v Zddném pfipadé nemusime
vynalézat nové studie technické analyzy ¢i metody fundamentalni analyzy, protoze
pro uspésné obchodovani si bez problému posta¢ime s kdejakou primérnou
investi¢ni strategii. Ndpad ve svété byznysu je zkratka to samé jako investi¢ni
technika ve svété investic.

Napad

V byznysu dale nas napad dikladnéji rozpracujeme. Predstavujeme si, jak by
mohly byt exkluzivni vyrobek nebo sluzba vyuzivany cilovou skupinou zékaznikt
a pripravime v$e potfebné pro realizaci napadu. Tudiz v tomto kroku si uz
sestavime a sepiSeme konkrétni plany.

V investovani také obchodni strategii neustale zdokonalujeme a vylepSujeme, az
nakonec sestavime kompletni investi¢ni plan. Vzhledem k tomu, ze jsme dosud
nerealizovali vét$i pocet obchodi, v priibéhu sestrojovani prvotniho investic¢-
niho planu budeme pravdépodobné volit jeho obsah a rtizné nastaveni podle
naseho nejlepstho uvazeni (intuici a odhadem), popripadé podle jiz ziskanych
zku$enosti. V tomto kroku tak nastava ¢as na sestaveni kompletniho investi¢niho
planu. Sestaveny prvotni vysledek ale berme prozatim primarné jako takovy
hruby nacrtek.

Sestaveni planu
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Pokud zakladame firmu, v dal$i fazi nejspi§ zacneme do jisté miry realizovat
nami sestavené plany. Jesté bychom radéji zduraznili pfipravenost. Nez zatneme
skute¢né realizovat sviij napad, tak v podstaté také nejdrive budeme potfebovat
zajistit vSechny nepostradatelné zdroje (fyzické, finan¢ni a v neposledni radé
mentalni), na coz by uz mély pamatovat pravé sestrojené plany budouctho vyvoje.

Jesté jednou zdiraziiujeme pripravenost. Piipravenosti je psychickd kondice.
Psychologii se budeme vénovat podrobnéji pozdéji, pfesuneme se tedy rovnou
k dal$imu bodu.

Psychicka kondice

Ve chvili, kdy je ndpad soucasti kompletniho planu a mame ptipraveny véechny
nepostradatelné zdroje, miizeme se opét pohnout smérem vpred. Prejdeme
do faze kompletni realizace vSech pfipravenych plant a aktivit. Nasledné tak
zac¢iname poskytovat sluzby ¢i vyvinuté vyrobky.

Ve svété investic se ma situace témér aplné stejné, realizujeme na$ pripraveny
plan, podle kterého se fidime. Snazime se co nejlépe investicné rozhodovat
(neustalé otevirani a uzavirani obchodtl) a stejné tak jako ve svété spole¢nosti
se snazime z nas$i ¢innosti profitovat (zhodnocovat pocatecni kapitdl). RozliSujte
prosim mezi sestrojenim planu (pouhopouha slova) a mezi skute¢nou realizaci
planu (napliovani slov, nase ¢iny). Zaroven zamérné neuvadime, jestli je vlastné
dulezitéjsi sestrojeni planu nebo samotnd realizace. Pro¢? Protoze obé faze
jsou podle naseho ndzoru naprosto stejné dtlezité a k uspésnému pusobeni ve
svété investic potfebujeme bezpodminecné oboji. Pravdou zistava, Ze mnoho
obchodniktl zpochybnuje uzite¢nost planu pfi rozhodovani na kapitdlovych
trzich. Vzdy se ale na zakladé néc¢eho rozhodneme - podle néjakych pravidel, coz
uz ve své podstaté predstavuje velmi jednoduchy plan. O vyuzitelnosti celkového
investi¢niho planu (rozdéleni samotného portfolia apod.) nelze v zadném pripadé
pochybovat. Jak by pritom mohly oba typy plant vypadat, si ukdzeme v samo-
statné kapitole o investi¢nim planu.

Realizace planu

Po realizaci veskerych pland, uvedeni vyrobki na trh a poskytovani pripadnych
sluzeb nasleduje zpétnd analyza a vyhodnoceni. Jedna se o zpétnou vazbu, ktera
nam jednozna¢né ukazuje, jak jsme si v pribéhu realizace vedli a co bychom

19



m ZACINAME NA BURZE

idealné mohli vylepsit, abychom byli jesté uspésnéjsi a profitabilnéjsi. Z predchozi
véty vyplyva zasadni vlastnost, ktera spociva v nepfretrzitém zlepSovani
a pohybovani se vpred (uceni se z chyb).

Nevzdavejte se, pokud jste v investicich vykazali netspé$ny tyden, mésic nebo
dokonce rok. V pripadé, Ze jste ochotni se neustdle vzdélavat a zlepSovat sviyj
piistup k trhim, mate postupné ¢im dal vétsi $ance a pravdépodobnost, Ze se
pravé vy stanete dal$im dspé$nym investorem. Lze se pfitom vzdélavat naprosto
v ¢emkoli. Pamatuijte si, Ze nikdo neni natolik chytry a natolik dokonaly, aby se
nemohl né¢emu dal$imu ptiudit.

V souvislosti s investicemi viele doporucuji vzdélani v oblasti psychologie, které
se vam rozhodné neztrati ani v bézném zivoté. Na$ tym se vam postupné bude
snazit poskytovat vSechny uzite¢né tipy a informace nejen z hlediska psychologie.

V oblasti investovani zaznamenavame kompletné vse, co se jakymkoli zptisobem
tyka nasi aktivity, primarné vSak celkové vysledky, které pravoplatné tvori
nejdilezitéjsi ukazatel, protoze pravé kvili samotnym vysledkiim zde vlastné
pusobime. Celkové doporucuji zapisovat uplné vSe, co vas jen napadne,
v neposledni fadé pak na co myslite v pribéhu obchodu nebo va$ nazor na
aktudlni situaci trhu. I kdyz si tfeba muZete nyni myslet, Ze toto vSechno je pouze
ztrata ¢asu a Ze vam to nemiize nijak pomoci, neni tomu tak. Pravy opak je totiz
pravdou. Musite vSak v§echna zapsana slova brat vazné a v§imat si jich. Je pravda,
ze pokud si pouze néco sem tam zapiSete, ale nic uz zpétné nevyhodnotite,
cely proces ztraci smysl. TudiZz na otazku, jestli nam zaznamenani kazdého
sebemensitho detailu muze v budoucnu néjak pomoci, zni odpovéd naprosto
jednozna¢né: ,Rozhodné ano!“

Zpétna analyza

Nasleduje samotné rozhodnuti a promysleni dal$tho pokrac¢ovani. V tomto kroku
procteme a zanalyzujeme obchodni denik do posledni tecky a poté stanovime
budouci vyvoj. Klicova otdzka v priibéhu této faze je nasledujici: ,,Jsem spokojen
s dosazenymi vysledky?“

Rozhodnuti:
Jsem spokojen s dosazenymi vysledky?

Anoi lNe
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Ve zminéné situaci nemdme moc moznosti na vybér. Zadnou zlatou stfedni
cestu zde proto nehledejme. Bud jsme celkové spokojeni s dosazenymi vysledky
a odpovime si tak slovem ANO. Nebo nejsme spokojeni s dosazenymi vysledky
a myslime si, Ze mame na vic. V tomto piipadé si odpovime jednoznaéné slovem
NE.

Drive, nez doopravdy odpovite na uvedenou otdzku, vas musime upozornit na
jednu skute¢nost: vase slovo ma vahu. Proto si za svym slovem, respektive za svym
rozhodnutim, musite na 100 % stat a ani na vtefinu o ném nesmite pochybovat.
Mtize se ve findle ukazat, Ze jste chybovali. Ano, to se skute¢né muze stat, chybovat
je lidské. V takové situaci uznejte chybu, poucte se z ni a vynechejte pritom
jakékoli vy¢itky. Nikdy tak prosim nezpochybriujte své vlastni slovo ¢i rozhodnuti
a zaroven zachovejte maximalni objektivitu. Pokud zminénou skute¢nost berete
na védomi, jste pfipraveni si jednozna¢né odpovédét na uvedenou otazku.

V ptipadé, ze odpovite slovem ANO, perfektni! Pokracujte ve vasich dosavadnich
aktivitach. Pokud jste skute¢né s dosazenymi vysledky spokojeni, nema smysl
nic ménit. Jednoduse pokracujte.

Pokud jste ale pred chvili odpovédéli slovem NE, je pravdépodobné nutné néco
pozménit. Nejprve doporucuji sepsat vse, s ¢im nejste spokojeni a co byste chtéli
vylepsit. Poté se vratte do faze sestavovani planu a cely proces opakujte do té
doby, nez zodpovite hlavni otdzku slovem ANO.

V souvislosti s tim si dovolime poznamenat, ze pokud planovani vénujete
velké mnozstvi ¢asu, veSkeré detaily mate dopodrobna promyslené a uz dale
nevite, co zlepéit, zlepSete zejména sebe. Tudiz dfive, nez se rozhodnete sestavit
kompletné cely novy investi¢ni plan, zkuste nejprve ovladnout magicky svét
jménem psychologie.

Shrnuti

V této kapitole jsme si predstavili, jak bychom méli postupovat nejen na
kapitalovych trzich, ale do jisté miry i pfi tro$e predstavivosti v pribéhu zakladani
a zprovoznéni nové spole¢nosti. VSechny vyvozené zavéry a rozhodnuti bychom
m¢éli zakladat na raciondlni a logické analyze. Vyhnéme se rychlym a zbrklym
emo¢nim rozhodnutim. Doporuc¢ujeme analyzovat obchodni denik a premyslet
o budoucich investicich v dobé, kdy méte vypnutou obchodni platformu, a idealné
pak v dobé, kdy nemate otevieny obchod. Hlavni je mit naprosto ¢istou hlavu,
protozZe jen tak muzete nakonec dojit ke skute¢né nejefektivnéj$im rozhodnutim.
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Cil kapitoly spoc¢iva mimo jiné v priblizeni skutecnosti, Ze stejné jako firmu
musite neustale budovat i své plany ve svété investic. Nelze pouze poprvé
prijit k obchodni platformé a pozadovat zazraky; musite se neustédle zlepSovat
a neustdle stavét svij byznys jménem trading. Pokud jako zacate¢nik prijdete
k obchodni platformé a utrzite nékolik profitabilnich obchodi bez jakéhokoli
obchodniho planu, psychologie a money managementu, pak se jedna jednozna¢né
o zacate¢nickou ndhodu, nic vic, nic min (prestoze se to v podobné situaci nezda,
k dlouhodobé profitabilité vede jesté velmi dlouhd a trnitd cesta).

Nase rada na zavér prvni kapitoly zni: vybudujte si svijj vlastni férovy byznys
jménem trading postupnym zlepsovanim jak sebe, tak svého planu. Paklize
viechny pravé predstavené kroky spojime dohromady, vypadal by celkovy proces
jako na obrazku 0.1.
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KAPITOLA 1

INVESTOVAT,
NEBO OBCHODOVAT?

Obchodovani versus investovani

Obchodnici (tradefi) jsou mnohem aktivnéjsi nez investofi. Spravnym
nacasovanim svych obchodU a se spravnym money managementem casto
dosahuji vyraznéjsiho zhodnoceni penéz.

Jaky je rozdil mezi investorem a obchodnikem (traderem)? Pod pojmem
investor chapeme nékoho, kdo investuje urcity objem néceho s cilem dosazeni
budouciho zhodnoceni nebo zisku v preferované formé. Zamérné nezabihame
do konkrétnéjsich pojmt. Investovat lze totiZ nejen finance, ale i cokoli jiného —
treba i ¢as nebo jakoukoli hmotnou véc ¢i surovinu. Slovo trader v prekladu
znamend obchodnik, tudiz se bezpochyby do jisté miry zda, Ze trader a investor
jsou dva totozné pojmy. Pro nas vsak trader predstavuje pfimo spekulanta na
kapitalovych trzich, respektive jedna se o konkrétnéjsi typ investora (trader stejné
tak investuje zpravidla finance s cilem spocivajicim ve zhodnoceni ptvodniho
vlozeného kapitélu).

Cisté teoreticky se trader mimo jiné od investora odlifuje horizontem
realizovanych investic a obecné vyznavanymi investi¢nimi strategiemi. Investor
se totiz snazi hledat zejména dlouhodobéjsi prilezitosti, minimalné v fadech
mésicl az rokil, coz znamena, Ze investuje prevazné strategii buy and hold
(nakoupi a finan¢ni instrument nebo cokoli jiného dlouhodobé drzi). Na druhou
stranu trader se zpravidla vyloZené snazi spekulovat a vydélat na kratkodobych
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(XAU/USD, Gold)

pohybech ceny zvoleného trhu, proto investi¢nim horizontem tradera miize byt
¢asové obdobi nékolik malo minut nebo maximalné nékolik tydni.
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Odlisnosti také urcité najdeme v typech obchodovaného podkladového aktiva.
Trader obchoduje zejména loty nebo kontrakty na rtizné finan¢ni instrumenty,
¢imz mu je umoznéno vydélavat také na poklesu ceny (tzv. short selling)
zvoleného trhu. Paleta prilezitosti, do kterych investor miize vkladat své finance,
je v8ak také velka — mohou to byt riizné starozitnosti, které s postupem casu
rostou na hodnoté, umélecka dila, nemovitosti nebo tfeba pfimo spole¢nosti ¢i
také finan¢ni instrumenty, jez vétsinou neobchoduje na zakladé lotti/kontrakti.
Zkratka a jednoduse trader podle naseho nazoru patii do obecnéjsi skupiny
jménem investor.

Na obrézcich 1.1 a 1.2 je ukdzka investovdni vs. obchodovini na komoditnim
trhu zlata. Grafy jsou pouze ilustracni pro vysvétleni rozdilii mezi témito
zdkladnimu styly a nepfedstavuji Zddnou konkrétni strategii. Z obou obrdzkii je
patrné, Ze investovdni je velmi dlouhodobé, zatimco pti obchodovini vyuzivime
kratkodobéjsich zmén ceny, a jsme tak mnohem aktivnéjsi, diky cemuz miizeme
dosdhnout mnohem vyraznéjsiho zhodnoceni prostiedkii (penéz) a zdroveri
vydéldvat i na krdtkodobych poklesech (short sell).

Investovani a obchodovani podle
narocnosti

Nyni si sefadime mozné obchodni styly (formy) od nejméné ¢asové naro¢ného
zpusobu obchodovani s ,,niz$im" potencidlem zisku, ale i rizika, k nejnaro¢néj$im
formam tradingu s velkym potencialem zisku (a samozfejmé i rizika):

Investovani je dlouhodobou obchodni strategii, kterd je zalozena pfedevsim na
fundamentalni analyze. Obchodni instrumenty jsou nasledné drzeny v fadech
mnoha mésict aZ rokll. Zndmym a uspésnym predstavitelem této dlouhodobé
strategie je naptiklad Warren Buffett.

Pozi¢ni obchodovani predstavuje budovani obchodnich pozic ve vybranych,
fundamentdlné podlozenych instrumentech, se stanovenymi technickymi
hladinami k ndkuptim a prodejiim. Obchody jsou drzeny v fadech tydni az
mésicd.

Swingové obchodovani je tradingovy styl, kdy jsou pozice drzeny jen v ramci
nékolika malo dni (nebo hodin). Pozice jsou vybirdny pfedevsim na zdkladé
technické analyzy. Nejcastéji jsou pouzivany technické néstroje jako supporty
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