Burza srozumitelné:

MONEY
MANAGEMENT
A RISK
MANAGEMENT

Poznejte principy uspéchu na burze
a stante se konzistentnimi obchodniky!

Pripravil kolektiv Financ¢nik.cz

www.financnik.cz



MONEY
MANAGEMENT
A RISK
MANAGEMENT

Poznejte principy uspéchu
a stante se konzistentnimi obchodniky!

Autofri:
Petr Podhajsky
Tomas Nesnidal

Spoluautor:
Lubomir Zamec

2011(c)Centrum financniho vzdélavani, s.r.o.
www.financnik.cz

Financnik.cz



Tajemstvi bohatstvi ve spekulacich tkvi v tom, jak spravujeme své penize,
nikoliv v kouzelném systému nebo alchymistickém tajemstvi. Uspé3ny
trading vydélava penize; Uspésny trading spolu s naleZitym money ma-
nagementem dokaze nahromadit nezmérné bohatstvi.

LARRY WILLIAMS

Prvnim cilem money managementu je zajistit preziti. Musite se vyhnout
riziku, které by vas mohlo vyradit ze hry. Druhym cilem je vydélavat sta-
bilni miru vynosU a tfetim cilem je ziskdvat vysoké vynosy — ale preZiti pfi-
chazi jako prvni.

ALEXANDER ELDER

Bez dobrého money managementu nemuzZete v tomto byznysu nikdy vy-
délavat. Trading bez money managementu je jako automobil bez oleje.
Sice s nim kousek popojedete, pak ale nahle zastavite a skoncite.

MIKE DASK (MPLAY)

Prohlaseni o riziku:

Upozornéni. VSechny informace zverejnéné v této publikaci jsou urc¢eny vyhradné ke studijnim
ucelim a neslouzi v zadném ptipadé coby konkrétni investi¢ni ¢i obchodni doporuceni. Autofi
publikace ani spoluautor nejsou zodpovédni za konkrétni rozhodnuti jednotlivych obchodni-
k.

Obchodovani a investovani s finan¢nimi instrumenty (a komoditami obzvlasté) je vysoce rizi-
kové. Rozhodnuti obchodovat s komoditami a akciemi je odpovédnosti kazdého jednotlivce
ajediné on sam nese za sva rozhodnuti plnou odpovédnost. Nikdy se nepoustéjte do obchodg,
jejichz podstaté plné nerozumite.
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Obchodovani bez money managementu a risk managementu znamenad totéz, jako byste
hrali ruletu. | kdyZz se vdm to na prvni pohled nebude zdat, vidy budou $ance proti vam.
Cas od ¢asu se vdm mozna povede néjaky ziskovy obchod, ktery viak nebyl Gspésny diky
vasi skvélé intuici ¢i nadani ,vidét do budoucna“, ale ve vétsiné pfipadd to byly jen hratky
nahody a Stéstény. Obchodovani zaloZzené na ,tuseni néceho” vede do zahuby. Pokud
chcete skakat padakem, aniz byste si pred startem letadla sami zkontrolovali, zda je vse
spravné upevnéné a funkcéni, mlzete si byt jisti, Ze vas tésné pred seskokem zaplavi
enormni adrenalin, protoZe nebudete védét, jestli dopadnete na zem v porddku a zda se
néco nepokazi. Takové hazardovani vSak nemad nic spole¢ného s lidskym rozumem. Je to
jen nachdzeni vzruseni a pfekondvani vlastnich hranic, kdy vam jesté télo dovoli konat.
Kazdy zodpovédny clovék se prece predem ujisti, Ze znd alespon vétSinu mist ve vystroji
padaku, kterd by mohla zpUsobit nepfijemnosti, a vyvarovat se tak neocekdvanym uda-
lostem. V preneseném vyznamu totéz plati i v tradingu. Money management a risk ma-
nagement jsou vasimi pojistkami a poznanim, jak prezit v trzich.

Neni Zadnym tajemstvim, Ze se hodné lidi od nékoho doslechne, jak UZasné a jednoduché
je vydélavat penize v trzich bez jakékoli namahy. Ze sta&i mit pouze dostatek penéz na
otevfeni Uétu u brokera, sehnat si od zndmych nebo pres internet obchodni systém,
denné udélat par klik mysi a penize se budou sypat na nas ucet, jako bychom vychytrale
natrefili na ,oslika otres se”. Opak je vSak pravdou a clovék ztrati vSsechny penize tak
rychle, Ze se z toho bude hodné dlouho vzpamatovavat. Z tohoto divodu chceme na viés
apelovat.

Nejvétsi mylkou je ucit se z vlastnich chyb. Pro¢ ale nevyuzit chybnych ¢inl jinych
a nepoucit se z nich? Pro¢ nezuzitkovat jejich €as, znalosti a zkuSenosti pro vlastni pro-
spéch a dali vzdélavani? Cas, ktery nam byl dan a ktery nam jesté z(istava v nasem Zivo-
té, je nejdrazsi komoditou na svété. Nenechte se vtahnout do lehkovaziného rozhodnuti
obchodovat bez tréninku a doslova naslepo. Cas, ktery stravite studiem této publikace,
se neda srovnat s tim, ktery byste vénovali uceni z vlastnich chyb! Nevahejte a vyuZijte
tohoto daru. Stejné jako bézci maratonu nemohou uspét a vyhrat v zavodé, pokud ale-
spon nékolik mésich ¢i let netrénovali a tvrdé se nepfipravovali. Proto vam doporucuje-
me kvalitni pfipravu a tato publikace vam v ni zajisté pomUze. Kdo bude chtit, ten by si
zde mél svoji cestu najit. Pfejeme vSem hodné trpélivosti a vytrvalé prace na cesté za
vytouzenym Zivotem.

Kolektiv autor( serveru Financ¢nik.cz
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Cilem tohoto e-booku je ukazat a naucit obchodniky spravné a efektivné fidit
svUj kapital. Je to jedna z nejduleZitéjsich véci v tomto ,,uméleckém” oboru, diky
které zlistanete spekulantem i po nékolika nedspésnych obchodech za sebou, ba
co vice, pokud budete dodrZovat zdsadni principy popsané v této elektronické
publikaci, miZete zalit konzistentné vydélavat. Predpokladem pro zvladnuti
uspésného obchodovani je vsak znalost psychologie obchodovani, ktera spolu
s money managementem a risk managementem tvofi zakladni kdmen Uspésného
tradingu. Proto vSem, ktefi nemaji dostate¢né zkuSenosti, doporucujeme publi-
kaci , Kompletni prlivodce psychologie obchodovani“, kterou lze zakoupit
na www.financnik.cz.

Existuje cela fada pfistupl k money managementu a risk managementu. Snafzili
jsme se shrnout ty nejdllezZitéjsi a nejpodstatnéjsi zasady, které by vdam mohly
ukazat cestu a pomoci k Uspésnému tradingu. Zakladem vseho je ale spravny
pfistup k vlastnimu rozvoji a studiu, z ¢ehoz vychazi i dostatecna priprava. Pokud
s tradingem zacinate, naucte se co nejlépe pracovat s informacemi tak, abyste
byli vidy schopni se k nim kdykoliv vratit a navazat na né. Pokud budete zkoumat
obsah této elektronické knihy, vytvarejte si pozndmky a zapisujte si kazdou mys-
lenku, kterd vas pfi ¢teni napadne. Vypisky si idedlné spojujte do néjakého kom-
plexnéjsiho deniku, abyste se v nich byli schopni orientovat, protoze nikdy nevi-
te, co vas pri zpétné analyze vasich napadl mize do budoucna pozitivné ovlivnit
a nastartovat.

Tato elektronicka publikace je strukturovana od naprostych zakladi money ma-
nagementu a risk managementu aZ po sloZitéjsi principy a metody zaloZené na
spravném pristupu optimalizace a navySovani pozic, diky kterym mzete pohad-
kové zbohatnout a diky nimz jiz mnoho trader(i zbohatlo. Money management
a risk management skryva nékolik velmi duleZitych aspektl, které vam oteviou
branu k Uspésnému tradingu. Hned na zacatku cesty stoji kontrola a fizeni risku,
jejichz podstata spociva vtom, jak se vyhnout potencidlnim ,vyjimecné obrov-
skym ztratam“ na vasem Uctu. To proto, Ze by vés jedina velika ztrata mohla vy-
radit ze hry, a tak jedinym zpUsobem ochrany je vidy pocitat s predem stanove-
nou ztratou a zahrnout ji do rizika. Ano, je tfeba si to uvédomit a hluboce vryt do
svého podvédomi. Naucte se obchodovat pro zisk, ale také pro pocit, ze vse, co
délate, mate plné pod kontrolou, a vite, co a kolik riskujete. Dalsi dllezZita oblast
je fizeni potencidlu. Na ném totiZ zavisi, za jakou ocekdavanou odménu (profit)
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podstoupite riziko ztraty. Jednoduse feceno, vidy byste méli o¢ekdvat, Ze dosta-
nete za vas risk ,dobfe zaplaceno”. Zapamatujte si, Ze jediné, co na trhu muzete
skutecné kontrolovat, je risk. Pfiklddame tomu zasadni duleZitost.

Spousta zacinajicich obchodnikd vystupuje ztrhu predcasné aradéji inkasuje
drobné zisky jen proto, aby méli jistotu, Ze vliibec néco inkasuji. Drobné zisky pak
nikdy nemohou stacit na pokryti fady ztrat, natoz tak na pofadné profity. Nejlep-
$i obchodnici védi, Ze neni nic dlleZitéjsiho nez ,,zbavovat se ztratovych obchodu
co nejdrive a ziskové obchody nechat rlst co nejdéle”. Stanoveni vystupnich
technik je pro profitabilni obchodovani zcela kriticky dalezita vlastnost.

Pro pokrocilejsi obchodniky vSak predstavuje money management arisk ma-
nagement jesté vice. Pro ty, ktefi od tradingu ocekavaji vyssi zisky a to ,pravé
obchodovani“, je rovnéz dulezité fizeni velikosti pozice (tzv. position sizing). Je to
¢ast money managementu, ktera funguje na principu zvySovani mnoZstvi kon-
trakt(, kdyz vydélavate penize, a naopak snizovani, kdyz ztracite. Neni to ale vse.
Pro stabilni vysledky je tfeba brat v Uvahu také testy robustnosti, jako jsou Mon-
te Carlo analyza a Walk Forward analyza, rovnéz patfici k sprdvnému risk ma-
nagementu. Tyto testy vam poskytuji redlny pohled na vykonnost vasi strategie —
optimalizaci, posouzeni robustnosti, nebo preoptimalizaci strategie a jejich
schopnost pfizplsobit se ménicim se trhim. Pojdte se ale nyni podivat na sedm
dllezitych ¢asti tohoto e-booku v kostce:

I. KAPITAL

Stanoveni velikosti zakladniho kapitalu, se kterym zacnete obchodovat, je podle
naseho ndzoru naprostou alfou a omegou spravného pfistupu k trhm. Risk pfi-
tom muZeme jako jedinou proménnou fidit spravnou velikosti uctu — risk tak
pfimo ovliviuje velikost potfebného kapitdlu. Tato Uvodni ¢ast vas obeznami
s tim, jaké jsou zakladni body pfi posuzovéni vhodného kapitdlu do zacatku ob-
chodovani, jak je nesmirné dulezité vytvaret urcité finan¢ni rezervy v pfipadé
ztratovych mésicl a jak posuzovat veskeré naklady na obchodovani ve vztahu
k velikosti Uuctu a celkovému riziku.

Il. STOP-LOSS (SL)

Nikdo nemuze v trzich vydélat, aniz by riskoval. Chcete-li se stat Uspésnymi ob-
chodniky, musite risk kontrolovat. V zasadé plati, Ze v trhu mUzZete ztratit tolik,
kolik si sami povolite. Kontrola rizika se da uskutecnit prostrfednictvim stop-lossu.
V druhé ¢asti se na praktickych ukazkach naucite, co je to stop-loss, jak spravné
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stanovit nejvhodnéjsi stop-loss a kde ho do trhu umistovat. Dalsi souvislost se
stop-lossem, které musite vénovat pozornost, je metoda stanoveni dennich
a tydennich cilG a urceni pravidel pro ukonceni obchodniho dne.

IIl. SYSTEMATICKE VYSTUPY — NEJDULEZITEJSi SOUCAST USPECHU

Uméni vybirat véas své profity je dalsi velmi dlleZitd soucast uspésného obchod-
nika. Kazdy, kdo kdy zkusil alespori papirové obchodovat, urité jiz poznal klasic-
kou situaci: Pravé jste vystoupili z obchodu se ziskem. Mate dobry pocit, Ze se
obchod povedl, pouze vsak do momentu, nez se ukaze, Ze trh nakonec vystoupal
jesté alespon 3x vyse, neZ byl vas plvodni vystup. Zatimco jste mohli vydélat
3000 USD, vydélali jste pouze 1000 USD. Jak tedy na to? VSe se dozvite v Casti
s nazvem ,Systematické vystupy — nejdlleZitéjsi soucast uspéchu”, v které se
naucite, jaké jsou obvyklé, ale i alternativni zplisoby vystupovani z trh(.

IV. RISK REWARD RATIO (RRR)

V rdmci posunu v tradingu je potencial obchodu dalsi véci, na kterou byste méli
hledét kdykoliv, kdyZ vstupujete do obchodu. V této ¢asti vam ukazeme, jaké
jsou dostupné techniky vybéru potencidlu a jak se ¢im dal tim vice posunout
k mensi denni frekvenci obchodu, ale vétsim primérnym profitdm. Vite, co se
stane, kdyZ spravné snizite pocet vasich obchodi? Nezfidka tim zvysite profitabi-
litu! Praktické ukdzky vam tuto c¢ast UspéSného managementu blize ozfejmi
a ukazou, jak posuzovat vstup do obchodu z pohledu risk reward ratio.

V. VELIKOST POZICE / POCET KONTRAKTU

Pfi obchodovani dospéjete do stavu, kdy zjistite, Ze pokud chcete skute¢né vydé-
lat nemalé penize, musite se naucit obchodovat s navySovanim pozic nebo po-
¢tem kontrakt(. V paté ¢asti se tedy dozvite, jaké jsou zakladni podminky pro
prechod na vice kontraktl a co je to a jak hledat optimalni model position sizin-
gu. V této Casti se taky naucite pouZivat vzorce znamych model( position sizingu
v praxi, s pomoci kterych udélal Larry Williams z 2000 USD vice nez 40 000 USD,
z 10 000 USD vice nez 110 000 USD a nakonec 1 100 000 USD!

VI. VYKONNOST A ROBUSTNOST SYSTEMU — DALSI ASPEKTY MANAGOVANT RIS-
KU

Kazdy obchodnik ma stejny cil — nejen dosahnout stavu, kdy bude jeho obchodo-
vani profitabilni, ale také, kdy bude jako obchodnik maximalné stabilni. To zna-
mena co nejvice vyhlazena equity kfivka s minimem drawdown(. Dopracovat se
k takovému cili neni snadné. Nejjednodussim zplsobem je zacit od kvalitni diver-
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zifikace a nasledné analyzy robustnosti. Tyto dlleZité aspekty, které rovnéz patfi
k risk managementu, vam ukaZou cestu k dosaZeni robustnosti a je jim vénovana
celd Sestd ¢ast. V ni se dozvite, jak je to s diverzifikaci obchodniho systému, ja-
kym zpUsobem a kde testovat robustnost, co predstavuji pojmy vizudlni stabilita
a perfect profit a jak dlleZité je umét analyzovat systém prostfednictvim Monte
Carlo a Walk Forward analyzy.

VII. DOPORUCENI PRO VASE USPESNE OBCHODY

Zavérecna Cast je vénovana radam a tiplim, které vdm pomuzou nahliZet na risk
management a money management z jiného, naprosto dllezitého uhlu. Zde se
dozvite, jak je nesmirné dulezité dodrZovat pravidlo ,,Obchoduj méné a vydélavej
vice”, co vyjadtuje klouzavy pridmér na equity kfivce a jak s jeji pomoci mlzete
snizit vyraznou ¢ast potencidlniho drawdownu a ,,vyhladit” své obchodni vysled-
ky. Neni to zdaleka vSe. Dozvite se, jak vdm stress-factor test mlize pomoci pfi
vystupech, jak s pomoci drobné zmény nebo pridani drobnych detaild zvysit
efektivitu a celkovy profit a jak nahlizet na ztraty a jejich kontrolu.
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CAST 1.

STANOVENI A KONTROLA RIZIKA

Nic na svété neni dileZitéjsi neZ vase penize. Bez nich totiZz nebudete schopni
existence. Je to pravda, kterd se mozna mnoha lidem libit nebude, ale je to tak.
Bohuzel nase Zivoty zaviseji na financnim zakladé; at jste bohati nebo chudi, vase
pocinani je vidy ovlivnéno vysi vaseho Uctu. Berte to jako fakt a nehledte na to
z jiného Uhlu. Do tradingu nepatfi pohled skrze jiné spolec¢enské hodnoty. Tra-
ding je boj o prefziti. Boj o vasi vlastni existenci a budoucnost. Abyste uspéli, mu-
site se hned na zacatku naucit spravné fidit svlij majetek. Pokud totiZ jednou
vstoupite do rozbourenych vod obchodovani, neni nic tézsiho neZ se neutopit
avibec se naudit plavat. Mame vsak pro vas dobrou zpravu: Pokud budete
spravné fidit vas vstupni kapital, mate Sanci se neutopit, i kdybyste méli ten
nejméné ziskovy obchodni systém na celé zemékouli. Pro Uvodni ¢ast jsme tedy
logicky vybrali nékolik praktickych rad, které vdm postupné blize predstavime
a které vam ukazou, jak Fidit vas kapital ve vztahu k moznému riziku a ztraté.
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I. 1. ROZLOZENI RIZIKA

Rizeni penéz neboli anglicky pravé ono magické spojeni money management je
skutecné pojem velmi Siroky a pro nékoho i relativné abstraktni. Pokud bychom
zacali s ,vyukou” money managementu v realném zivoté, tak bychom zadali za
domdci ukol, Ze by si kazdy mél do jednoduché tabulky sepsat veskeré prijmy,
které kazdy mésic plynou do jeho pokladnicky (vyplata, pfidavky atd.). Dale by si
mél udélat jednoduchou tabulku vydaji a do ni si rozepsat nejprve zakladni ne-
zbytné polozky (najem, energie, sluzby atd.) a pak bézné denni vydaje (kupovani
jidla, obcerstveni atd. — tj. jednoduchymi pocty dojit k tomu, kolik penéz na den
si mUzZzeme dovolit utratit). Pokud z nasich kalkulaci zbude néco navic, méli by-
chom si utvofit rezervu (a do takové rezervy by se mélo pfispivat pravidelné).
A pokud stale néco zbyvd, tak se mizeme rozhodnout, Ze si napfiklad zajdeme
v mésici parkrat na lepsi vecefi. Kazdému to, co je mu vlastni.

Naprosto stejny zakladni princip pfijmUd a vydajl funguje v tradingu. Myslenka je
zde opét shodnd — nutnost kontrolovat, kolik proudi na nas ucet a kolik z naseho
Uctu odchazi, a na zakladé téchto informaci délat rozhodnuti o tom, co si mlze-
me dovolit, a co ne. Pfedstavte si nasledujici situaci pfevedenou do realného
Zivota: Vase mésicni vydaje jsou nékolik mésicl po sobé vyssi nez obvykle a zaro-
ven vam zaméstnavatel sniZi na stejnou dobu plat o jednu C¢tvrtinu. Co pujdete
udélat? O to vice utrdcet, nebo se radéji na néjakou dobu uskromnite, abyste
toto horsi obdobi prezili ,,ve zdravi“? Rozumny clovék sahne po varianté 2, pro-
toZe to je to jediné spravné racionalni rozhodnuti — pokud mame dostatecny pud
sebezachovy. Zajimavé je, Ze takova Zivotni situace je vétsiné lidi pomérné jasna
a zfejmé by vétSina i zareagovala spravné a raciondlné, presto kdyZz dojde na
trading, tak se mnoho lidi zacne v podobné situaci chovat presné obracené —
v dobé ztrat a v Casech, kdy se jim nedafi, zacinaji obchodovat o to agresivnéji,
nebo dokonce jesté ke vSemu navySovat své pozice!

Pokud bychom tedy méli definovat prvni okruh pojmu money management ne-
boli fizeni penéz, znéla by definice asi takto:

v' ZAPAMATUITE SI: V naprostém zdkladu je money management sledo-
vani prijma a vydaji. Pokud se nase pfijmy zvysuji (v obchodovdni se
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ndm dafi a na nds tucet tecou penize), miiZzeme si dovolit i vyssi vydaje
(tj. zvySovat nase pozice — coZ bychom také délat méli). Pokud naopak
nase prijmy klesaji, musime také sniZovat nase vydaje (tj. sniZzovat nase
pozice).

Samoziejmé slovo ,vydaj” zde neni zcela pfesné, protoZe samotnd pozice nemu-
Ze byt chapana jako vydaj, ale spise jako risk, ktery se mQze proménit v zisk, ale
samoziejmé také ve ztratu — tj. v pfeneseném slova smyslu ve ,vydaj“. Proto je
logické, Ze nebudeme riskovat vice nez obvykle, kdyZ zrovha nemame na uctu
dostatek penéz. V ramci tohoto zakladniho pravidla mizeme najit dalsi podstat-
ny fakt, ktery je dalsSim dualezitym okruhem money managementu. A to Ze nikdy
nepouzijeme cely nas rozpocet (nebo jeho vétsinu) na jedinou véc.

v' ZAPAMATUIJTE SI: Nikdy nemiiZzeme pouZit cely pFijem (nebo jeho vétsi-
nu) na jedinou véc (na jediny obchod), pokud mdame jesté dalsi platebni
zdvazky (tj. pokud jesté chceme ddle pokracovat v nasem obchodovd-
ni).

Reknéme, 7e jste pravé dostali na ucet vyplatu. Pokud jste racionalné uvazujici
zodpovédny jedinec, pak vite, Ze z této vyplaty musite vydrzet do pfistiho mésice
a za cely mésic musite pokryt velkou radu rGznych a nutnych naklad(. Proto bys-
te asi jenom stéZi v den vyplaty $li a koupili si za 75 % veSkerého platu novou
sedaci soupravu. Po zbytek mésice byste totiz moznd jesté zaplatili ¢ast najmu,
ale uz by vam nezbylo na energie, na sluzby, ba dokonce ani na jidlo. Pfesto se
nékteri zacinajici obchodnici chovaji presné takto: Pfi svém prvnim obchodu
yvsadi“ 75 % svého kapitalu pravé na jediny obchod a predpokladaji, Ze takovy
vyjde. Vétsinou vsak jako naschval nevyjde, a tak tito obchodnici jiz po prvnim
nemohou pokracovat, takze skoncili). Takovi lidé pak chodi a rozkfikuji, jak je
obchodovani riskantni a nebezpecné. Je to vsak totéz, jako by tito lidé v den vy-
platy utratili 75 % platu, po zbytek mésice museli Zit na ulici a Skemrat o peni-
ze a u toho rozkftikovali, jak je nase vlada Spatna, Ze dopusti, aby se néco takové-
ho stalo a Ze kvli viadé Zije dana osoba na ulici.

I. 2. VELIKOST UCTU

Prvni véc, kterou byste si méli umét ,vypocitat” jesté pred tim, nez se pustite do
otevreni Uctu u brokera, je ono slovni spojeni: velikost Uctu. NejvétsSim problé-
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mem vétsiny malych spekulantl je omezeny, nebo dokonce nedostateény kapi-
tal. Neexistuje byznys, ktery by bylo mozné zacit bez kapitalu. Pokud se rozhod-
nete otevrit obchod nékde ve mésté, bude vas to stat v zacatku docela mozna
vice penéz, neZ potiebujete pro samotny trading. Musite si pronajmout prostory,
ty uzpUsobit pro obchod, vybavit drahou technikou, jako jsou rlizné mrazici boxy
a jiné pfistroje, které budete pro obchod potiebovat. Musite se pfedzasobit, coz
vas bude stat nemalo penéz, protozZe zcela v zac¢dtku budou chtit vSichni platit
predem. Musite si najmout prodavacku a splnit desitky rlznych hygienickych
norem, abyste vlibec mohli otevfit. Docela moZna vas bude stat otevieni obcho-
du nékolik stovek tisic korun.

Na druhé strané mizZete trading zacit uz s 5000 USD. Presto vsak plati, Zze ¢im
vétsi kapital mate do zacatku k dispozici, tim lépe pro vas. Vidy potiebujete re-
zervy nebo také ,polstar”. Vice penéz vam dava i vétsi moznosti, mlQzete se di-
verzifikovat mezi vice obchodnich technik a instrumentl, obchodovat mensi
portfolio. MUzete zacit s vice kontrakty, a tak budovat efektivnéjsi money ma-
nagement. | kdyZ to mnozi zfejmé neradi uslysi, za nejhorsi moznost, jak zacit
s obchodovanim, povaZujeme otevfit si forexovy Ucet s 500 USD a jit obchodovat
mini-loty. Tomuto nefikdme seridzni byznys, ale pouze hrani si a zkouseni ¢ehosi.
Poznali jsme jiZz obrovskou radu trader(, ale doposud Zadného, ktery by vydélal
jméni s mini-loty nebo rozjel svou kariéru s u¢tem 500 USD. Mdme-li byt upfimni,
tak vétsina téch, ktefi zacali stabilné vydélavat a stali se full-time tradery (at uz
obchoduiji futures, akcie nebo Forex), vétSinou zacinala s kapitalem mezi 8000-
13 000 USD. To povaZzujeme za redlny kapitdl k tomu, aby bylo mozné zacit bu-
dovat trading jako seridzni byznys, pro seridzni pfijmy, které jednoho uZivi. Coko-
liv pod ¢astku 5000 USD bohuZel povaZujeme za nedostatecné a cokoliv pod
¢astku 2000 USD jako zbytecné straveny Cas, protoZe s touto ¢astkou se rozumné
zacCit vydélavat neda.

Dalsim dlezitym faktorem je, Ze se vidy musi jednat o rizikovy kapital, tj. tako-
vy, ktery si mGzete dovolit ztratit. Stejné jako kdyZ otevirate obchod, tak se mlze
stat, Ze pocatecni naklady 300 000 K¢ budete muset za par mésicll odepsat —
jednalo se Cisté o rizikovy kapital. Opét vSak jedna dobra zprava: Zname clovéka,
ktery si oteviel cukrarnu a do jeji rekonstrukce a vybaveni dal 4 miliony korun.
Navratnost se jiZz po roce ukdzala jako témér nemoznd. Z tohoto pohledu je tra-
ding podstatné méné rizikovy — nepotrebujete Zadné miliony, abyste mohli sta-
vét seridzni byznys, a s rozumnym Uctem se miZete udrZet podstatné déle nezZ
pouhy rok, jako v pfipadé tohoto majitele cukrarny.
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v’ ZAPAMATUIJTE SI: Vyse kapitdlu je jednou z nejéastéji podceriovanych
skutecnosti a také jednim z ¢astych divodi, pro¢ zacinajici obchodnici
selhdvaji.

Opét je to jako v jakémkoliv jiném byznysu — podkapitalizovany podnikatel ma
zasadni konkurencni nevyhodu pred témi, ktefi maji pro rozjezd podobného byz-
nysu penéz dostatek. Je tedy lepsi radéji vzit na rok druhé zaméstnani a trochu si
jesté nasetfit nez zkouset zacinat byznys s nedostatkem penéz. Pokud tedy mate
rizikovy kapitdl, ktery je dostatecny a ktery si i mizZete dovolit ztratit, mate za
sebou dalsi velmi dalezity, a to az kriticky vyznamny krok vpred.

Trhy patti do skupiny tzv. zero-sum game (hra s nulovym souctem) dili ztrata
jednoho Ucastnika trhu je ziskem jiného ucastnika (drziciho opacnou pozici). Je
faktem, Ze velci hraci, jako jsou investi¢ni banky a hedge fondy, disponuji nepo-
mérné vétsim balikem penéz nez mensi individudlni investofi. Vztah mezi ztratou
a ziskem potfebnym na dobéhnuti ztraty ma exponencialni vztah, jak je naznace-
no v tab. ¢. 1.

W Ztrata kapitalu

0.0% 50,0 % 100,0 %
,0% 1'“1' ~ 60,0 % 150,0 %
75,0 % 300,0 %

90,0 % 900,0 %

300,0% -
Zisk potrebny k obnové kapitalu
250,0% - -
Ztréta Zisk potFet:n\’/
L k obnové
200,0% - ~ Il kapitalu
5,3%
150,0% - L 11,1%
100,0% —\« L 25,0 %
33,0%
50,0% - ~ 42,9 %
T 667 %
| 500% |
| 600% |
| 750% |
| 900% |

Tab. ¢. 1
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Kdyby napftiklad spekulant ztratil na jediny obchod 20 % ze svého uctu na to, aby
se dostal zpatky na nulu, je zapottebi, aby vydélal 25 %, a to nepocitame komise,
slippage (skluz, tedy rozdil mezi poZzadovanym a skutecné ziskanym plnénim pfi-
kazu) a rozdil mezi bid (pfedstavuje cenu poptavky) a ask (predstavuje cenu na-
bidky). Kdyby pfisel o polovinu svého majetku, potifeboval by az 100 % na to, aby
se dostal zpatky na nulu! To témér vidycky predstavuje jednosmérny listek na
své vlastni dno propasti, odkud se da jen velmi téZzko vyhrabat. Pravé proto je
velice dulezité dodrZzovat money management a risk management a vstupovat
do trh(, na které vase obchodni konto vystaci.

Pro velké hrace mlZe predstavovat tfeba i 1 milion USD jen 1% z celého ob-
chodniho kapitalu, ale pro malé spekulanty jsou takova Cisla nemyslitelnd. Jeden
z davod(, ktery mize vést k nechténému neulspéchu v trzich, byva tedy velmi
Casto nedostatecny pocatecni kapital. S jakou ¢astkou tedy zacit idedlné obcho-
dovat a proc je tak dllezité mit v zacatku dostatecny kapital?

Zakladnimi body pfi posuzovani vhodného kapitdlu do zac¢atku obchodovani by
mély byt odpovédi na tyto 3 otazky:

e Jaké trhy chceme obchodovat a jaké maji tyto trhy marginy?

e Kolik je nas primeérny risk na 1 obchod (stanoveno na zakladé backtes-
tovani nebo paper tradingu)?

e Jakou nejvétsi sérii ztrat jsme ve svém paper tradingu nebo backtestu
zazili?

Pokud naleznete odpovédi na tyto 3 otazky, je jiz pomérné snadné urcit, jak velky
ucet bude do zacatku potreba. Pojdme vSak vSechno vzit hezky poporadé.

1. Jaké trhy chceme obchodovat a jaké maji tyto trhy marginy?
Zakladnim predpokladem kazdého obchodnika musi byt schopnost nikdy neex-
ponovat v obchodech vice jak 50 % svého Gc¢tu v marginech*. To tedy znamen3,
Ze pokud budeme chtit obchodovat trh, ktery ma margin 1000 USD, nikdy by-
chom neméli zacit takovy trh obchodovat s castkou mensi nez 2000 USD.
V pfipadé intradennich obchod( byvaji marginy vétsinou poloviéni aZ tfetinové —
i zde v3ak plati stejné pravidlo. Pokud naptiklad bude vas intradenni margin na
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dany trh 800 USD, rozhodné byste neméli obchodovat s mensim uctem nez
1600 USD.

*(Margin tvofi urcitou stanovenou cdst financni hodnoty, kterd se na uctu ob-
chodnika zablokuje pfi otevieni obchodu, aby bylo mozZné pokryt ztrdaty, a ochra-
riovat tak burzu jako celek. Je to tedy vratnd zdloha umoZriujici ovlddat komoditni
kontrakt. V momenté, kdy svou otevienou pozici obchodnik uzavie, bude mu
zdloha okamZité a v plné vysi pfipsdna zpét na ucet.)

Pokud planujete obchodovat vice trhli (nikoliv vSak soucasné), je tfeba vychazet
z trhu s nejvétSim marginem. Chystate-li se obchodovat vice trha, ptricemz nej-
drazsi z nich ma margin 2500 USD, neméli byste zacinat s mensi ¢astkou nez
5000 USD. A konecné pokud se chystate obchodovat vice trhli soucasné, je treba
marginy téchto trhi secist. Pokud naptiklad vite, Ze budete chtit obchodovat trhy
s cukrem (Sugar) a kukufici (Corn), pficemz uvaZujete o moznosti mit oteviené
pozice i v obou trzich soucasné, pak je tfeba secist marginy obou trhi, vynasobit
dvéma a vysledkem je naprosto minimalni vySe vaseho uctu.

Nesnaite se s pravidlem dvojnasobku margint jakkoliv polemizovat. Zname
takové, kteri zminéné pravidlo zcela ignorovali a dnes jiz opét chodi do zamést-
nani s fixni pracovni dobou a vé¢né nevrlym séfem!

Svétozndmy americky obchodnik Larry Williams, ktery v roce 1987 podruhé na
svétovém Sampiondtu ,Robbins World Cup Championship“ proménil 10 000 USD
do vice jak 1100 000 USD za jediny rok a béhem roku pak jeho ucet dosahl do-
konce neuvéritelné 2 miliony USD, je toho nazoru, Ze byste neméli nikdy riskovat
vice nez 30% svych veskerych prostfedk( vyclenénych pro obchodovani
s komoditami, protoZe jsou velice volatilni. Ve chvili, kdy mate zablokovdno
v marginech vice jak zminéné procento, byste méli prestat otevirat dalsi pozice
Uplné. Novym obchodnikim a obchodnikim s nedostacujicimi zkusenostmi do-
porucuje snizit procento z 30 % az na 20 %. Pokud takto neposkytnete trhu vice
nez zminéné procento z vaseho uctu, nikdy vas trh uplné neodrovna.

Vice o marginu miZete nastudovat na Financnik.cz — shrnuti zdkladnich informa-
ci.

2. Kolik je nas primeérny risk na 1 obchod?
Dalsim predpokladem je skutecnost, Ze bychom pro intradenni obchodovani
nikdy neméli riskovat v jediném obchodé vice jak 2 % svého uctu. Pro pozicni
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obchodovani je to max. 5% uctu. Pokud mate na zakladé poctivého paper tra-
dingu a backtestovani vypozorovano, jakou ¢astku obvykle v priméru riskujete
(kazdy, kdo uvaZuje seridzné o tradingu, by mél mit takovou ¢astku jiz davno
vypozorovanou), pak tuto ¢astku musite vynasobit alespon 50x, tj. (100 : 2 = 50).
Pokud napfiklad vime, Ze nas primérny risk je 100 USD, pak bychom nikdy ne-
méli zacit obchodovat s Gétem mensim nez 100 x 50 = 5000 USD. Pro nase zacat-
ky by méla byt 2 % dostacujici. Nikdy vSak nechtéjte riskovat vice! Samotnému
stop-lossu se budeme jesté vénovat v ndsledujicich kapitolach.

3. Jakou nejvétsi sérii ztrat jsme ve svém paper tradingu nebo backtestu
zazili?

Poslednim podstatnym bodem pfi zvaZovani velikosti pocatecniho uctu je sku-
tecnost, Ze vase prvni obchody mohou klidné zadit sérii ztrat a vy musite byt
schopni takovou sérii prezit. Pokud tedy z paper tradingu a backtestu vite, Ze jste
méli v jednom daném trhu maximalné 6 ztrat za sebou, pak je podstatné byt si
jist, Ze i po takové mozné sérii budete mit dostatek prostfedk( na dalsi obchodo-
vani. Z tohoto pohledu je dobré myslet na drawdown, ktery by nemél byt vétsi
jak 25-30 % vaseho uctu.

v’ ZAPAMATUIJTE SI: Vidy predpoklddejte, Ze hned v zaédtku zaZijete sérii
ztrat, rovnou vasi nejvétsi sérii ztrat z paper tradingu. VZdy musite sta-
vét vds ucet tak, aby nejvétsi ztrata v paper tradingu a backtestu neci-
nila vice jak 30 % celkového uctu.

Opét se nesnazte polemizovat s timto pravidlem. Chranit se pred nejhorSimi
moznymi situacemi je zakladnim pfedpokladem, jak preZit v trzich. Samoziejmé
je tfeba, aby se vSechna 3 pravidla vzajemné podporovala. Pokud vdm pravidlo 1
fekne, Ze na zakladé marginl byste méli mit ucet alespon 4000 USD, pravidlo 2
ukaZe, Ze na zakladé primérnych ztrat 5000 USD, a pravidlo 3, Ze na zakladé
nejvétsi série ztrat 8333 USD, pak je tfeba respektovat nejvyssi potifebnou ¢astku
— tj. minimalni velikost 8333 USD. Idealné je pak vidy lepsi tuto ¢astku jesté na-
vysit alespon o 15 %. Do pravidel 2 a 3 je samozfejmé duleZité zakomponovat
i brokerské komise. Nakonec si miZete tfeba v programu Excel vytvofrit tabulku
a vybrat nejvhodnéjsi trh a pocatecni vklad, ktery budete potiebovat na otevieni
uctu.
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Pramérny risk Minimalni velikost Uctu podle procenta

na jeden ob- risku na jeden obchod:

chod: 1% 2%
- $ 10000 $ 5000
- $ 15000 $ 7500
- $ 20000 $ 10 000

Tab. é. 2 - Jedna se o obvykly risk intradennich obchodnikd a konkrétni velikost zavi-
si na vybraném trhu a ¢asovém ramci.

Pramérny risk Minimalni velikost uctu podle procenta risku na

na jeden ob- jeden obchod:
chod: 3% 4% 5%
B o s sewo
- $ 13333 $ 10000 $ 8000
D sws  susm swoom
Tab. ¢. 3 —Jedna se o obvykly risk pozi¢nich obchodnikl v pfipadé obchodovani méné volatil-
nich trha.

Minimalni velikost Uctu (draw-
down tvori 30 % celkového
kapitalu)

$8333

Nejvétsi historicka série
ztrat (drawdown)

$16 667

$25000

Tab. ¢. 4 — Prikladové hodnoty maximalniho drawdownu pokryvaji intradenni
i pozi¢ni obchodovani, véetné volatilnéjsich trha.
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v’ ZAPAMATUIJTE SI: Risk na jeden obchod pFimo ovliviiuje velikost po-
tfebného kapitdlu.

Toto je skute¢ny zaklad, ale bohuzel soucasné i myslenka, kterd zacinajicim tra-
derdm unikd. Pokud budeme obchodovat napf. trh TF (E-mini Russell 2000), bu-
deme patrné obchodovat s riskem na obchod napf. 125 USD véetné komisi
a slippage (konkrétni ¢astka pochopitelné zavisi na obchodnim pftistupu). Chce-
me-li riskovat 2 % uctu, budeme potiebovat Ucet nejméné 6250 USD (plus rezer-
vu). Pokud budeme obchodovat napftiklad trh NQ (E-mini Nasdaq) vystacime si se
stop-lossem napt. 45 USD, véetné komise a slippage, tj. ucet nam bude stacit
2250 USD (plus rezerva). Vysi potfebného kapitalu pfimo kontrolujeme riskem,
se kterym obchodujeme. Risk pfitom mlzeme jako jedinou proménnou fidit.

(Poznamka: Pokud stale nemate jasno v nékterych zakladnich pojmech, jako na-
priklad bid, ask apod., doporucujeme studium na Financ¢nik.cz — Wiki.)

I. 3. FINANCNi REZERVY

Predstavte si, Ze pracujete pro firmu, ktera vas dobte plati a v niz vas i pracovat
bavi — fajn kolektiv, skvéla a zabavna prace, zkratka a dobre ,idealni“ zaméstna-
ni. Firma ma vsak jedinou chybicku, a sice Ze je momentalné kvali vysoké konku-
renci a sloZitému ziskavani novych klientl zavisla na jediném klientovi. Tento
klient maze kdykoliv ukoncit smlouvu a cela firma, pro kterou pracujete, se tedy
mUze dostat do vainych problém(, pfi kterych by pravdépodobné doslo
i k propousténi. O této skutecnosti moc dobfe vite, a tudiz by bylo dobré se na ni
také patficné pfipravit.

Pokud bychom byli osoba naivni a nezodpovédnad, ziejmé bychom si s danym
faktem pfilis hlavu nedélali a radéji bychom si nalhavali, Ze ,,ono to néjak dopad-
ne”, ,firma nas urcité na holickach nenecha”, ,nase vlada prece nedopusti, aby
se nam stalo néco hrozného“. Nepfijemnosti pfitom mohou pfijit velmi snadno —
nikdo vam negarantuje, Ze to nebudete pravé vy, kdo by byl mezi prvnimi pro-
pusténymi, a uz vliibec nikdo negarantuje, Ze byste hned nasli novou praci. Mize
tedy dojit i k nékolikamési¢nimu vypadku pfijmu a my si mGZeme sahnout sku-
tecné na dno a poznat, co je to byt zcela bez penéz, ale pfitom muset stdle platit
sloZzenky, leasingy a hypotéky.
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V podobnych pfipadech by tedy bylo lepsi se na mozné situace trochu Iépe pfi-
pravit (coz bychom méli i v pfipadé, Ze nase prace je zdanlivé daleko jistéjsi, nez
si myslime, a Ze nase firma ma mnoho klientl — ani to neznamena, Zze nemUlizeme
byt propusténi). Nejlepsi zplsob, jak se na néco podobného pfipravit, je jedno-
duchy — snazit se z kazdého platu ukladat trochu bokem a tvofit si rezervy. Tre-
ba i za cenu, Ze omezime koufeni a jiné zlozvyky. Idedlné bychom méli mit rezer-
vu alespon na 3—6 mésicl. Pokud by se stalo néco skutecné zlého a nenadalého
(a bohuzel se takové véci stavaji dnes a denné), nebyli bychom jesté stdle vysta-
veni tak silnému tlaku, byli bychom schopni jednat a rozmyslet s Cistéjsi hlavou.
Rezerva a jeji rozdéleni na nékolik mésicli dopredu je rozhodné velmi dobra véc.

v’ ZAPAMATUITE SI: Rezervy jsou tfeba a jesté nikdy nikdo neprohloupil
tim, Ze se rozumné pfipravil pfedem na casy, kdy by mohl byt bez p¥i-
jmi a kdy by se mu nemuselo pFilis dafit.

Naprosto stejnou Uvahu je vSak nutné prenést do tradingu. V tradingu si musime
uvédomit, Ze ne zdaleka kazdy mésic budete mit ziskovy. MlZete byt napriklad
intradenni obchodnik a mit 10 mésich z 12 v roce ziskovych, mizZete byt opcni
obchodnik a mit 9 mésicl z 12 ziskovych nebo muZete byt pozi¢ni obchodnik
a inkasovat diky dlouhodobéjsimu drzeni pozic své profity i jednou za X mésicQ.
Ve vsech téchto pfipadech bychom potrebovali néjakou rezervu, aby v pfipadé,
kdy nastane nejhorsi mozna situace, nas ucet stdle prilis neutrpél. K predstavé
o nasich nejhorsich variantach slouZi backtesty, které ndm ukazuji, kolik pfiblizné
v minulosti mohlo nastat ztratovych mésici za sebou a jaka nejhorsi ztrata by
v mésici mohla nastat, bez toho aniz bychom riskovali skute¢né penize. Od nej-
horsich moznych variant bychom se vZdy odpichnuli a zacali na nich stavét svUj
plan rozdéleni kapitalu.

Zacnéme naptiklad opcnim obchodovanim. Nase opcni strategie Iron Condor
obchodujeme kaZdy mésic. Vime tedy, Ze udélame 12 obchodd za rok. Reknéme
dale, Ze si na tuto strategii z naseho Uctu vyclenime 60 000 USD. Zaprvé vime, zZe
dle backtestli miZeme redlné utrpét i 5-6 ztratovych mésicl po sobé. Béhem
takové doby bychom neradi pfisli o vice jak 25 % naSeho kapitdlu, protoze vétsi
pokles uz by ndm byl psychicky nepfijemny. Nyni si tedy fekneme, Ze pokud
6 ztratovych mésici mlze predstavovat maximalné 25% pokles naseho aktualni-
ho kapitalu, pak to znamena, Ze si miZzeme béhem 6 mésici dovolit ztratit ma-
ximalné 15 000 USD. To tedy znamena, Ze si na 1 mésic midzeme dovolit riskovat
maximdlné 15 000 : 6 = 2500 USD. Pokud na jeden Iron Condor riskujeme vétsi-
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nou 200 USD, znamena to, Ze kazdy mésic si mlZeme dovolit obchodovat pfibliz-
né 12 pozic. Timto zpUsobem si tedy nas kapital trochu , predrozdélime”. Nadefi-
nujeme si risk tak, abychom védéli, ze kdyz pfijde velmi Spatné obdobi (tj. pro
pfirovnani pravé obdobi, kdy bychom v bézném Zivoté byli X mésicli bez prace),
tak pfijdeme v nejhor$im pfiblizné o 25 % kapitdlu, coZ je pro nas psychicky stale
Unosné — stale budeme schopni pokracovat bez zbyteéného ,,zatemnéni mysli“.

Tim, Ze jsme si definovali risk 2500 USD na mésic, jsme navic udélali jesté jednu
véc: Definovali jsme si, Ze abychom ztratili cely kapital, museli bychom bez pres-
tani ztracet mésic co mésic v kuse po dobu celych dvou let. To je v ptipadé stra-
tegie Iron Condor pomérné dost neredlné, takze pfi takto rozumné rozdéleném
kapitalu se mazeme citit docela jisti v tom, Ze s touto strategii zde budeme jesté
hodné dlouho — dle véeho mnoho a mnoho let. Ze béhem té doby budeme muset
projit slozitéjsimi obdobimi, je jind véc, ale pravé proto mame cely nas tradingo-
vy byznys diverzifikovany dalSimi strategiemi a metodami, abychom idealné
v souctu vytvofili néjaky zisk naprosto kazdy mésic.

VZidy nejprve svou strategii dikladné backtestujte, abyste védéli, co nejhorsiho
vas mlze potkat. Celou nejhorsi mozZnou situaci (a mozna jesté o kousek horsi) si
pak postavte do kontextu s vasim obchodnim kapitalem a urcete si svij risk na
obchod tak, abyste v pripadé nejhorsi situace (a radéji jesté trochu horsi) prisli
jen o takovou ¢ast kapitdlu, kterd vas psychicky a finanéné nezruinuje a umozni
vam dale bez vétsich problém( obchodovat. Maximalné vsak 25-30 % z vaseho
uctu.

I. 4. NAKLADY NA TRADING

Jak uzZ jsme si ukazali, pojem money management a risk management je pomér-
né dost Siroky. Neni nikde v Zadné prirucce definovdno, co presné by mél obsa-
hovat, proto kazdy jednotlivec mlzZe chapat hranice toho, co vie money ma-
nagement jesté zahrnuje, trochu jinak. Osobné chapeme jako dalsi soucast mo-
ney managementu celkové naklady na tento byznys. Ten neni zadarmo — a ne-
mame na mysli pfirozené ztraty, které jsou nedilnou soucasti kazdého obchodni-
ho systému (Zadny byznys na svété nefunguje tak, Zze by pouze generoval profity,
aniz by tu a tam utrpél néjakou ztratu v jakékoliv podobé). Mame daleko spiSe na
mysli pfirozené vydaje, které je tfeba zahrnout do celkové cash flow.
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Nejdfive bychom se radi pozastavili nad pojmem , komise”. Tu a tam se nestaci-
me divit, jak néktefi obchodnici jdou intradenné obchodovat s komisemi 25—
30 USD/round turn (RT). (Tato komise se Gétuje vétsinou za kompletné provede-
ny obchod — tzn. vstup do pozice i vystup z pozice. Néktefi brokefi Uctuji na dvé
¢asti — polovinu RT komise jiZ pfi vstupu do trhu, druhou polovinu pak pfi vystu-
pu z trhu.)

Tito obchodnici bud neuméji moc pocitat, nebo si nedaji praci nalézt lepsi nabid-
ku (sami obchodujeme intradenné za 4 USD/RT). Pojdme tedy k tém poctim.
Reknéme, 7e obchodujeme systém, ktery mda primérny zisk na obchod 50 USD.
Kazdy mésic udélame 60 obchodl, takZe by se dalo fici, Ze takovy systém vydéla
pramérné 3000 USD na kontrakt za mésic (podobnych vysledkd mizZete po urci-
tém case a zkuSenostech dosahnout napfiklad se systémem FinWin). Pokud by-
chom zvaZovali obchodovani s 10 kontrakty, tak mulzeme hovofit o pfijmu
30 000 USD za mésic. JenzZe do této Castky jsme nezapocitali nase mésicni nakla-
dy na tento byznys.

Mame tu komise, které jsou zkratka a dobre nakladem, a to at chceme, ¢i nikoliv.
Pokud bychom intradenné obchodovali za komisi 25 USD/RT, pak pfi
60 obchodech mési¢né po 10 kontraktech zaplatime celkem 15 000 USD. Do toho
zapocitame dalsi mési¢ni naklady na nas byznys: data (napf. eSignal) za 135 USD,
internetové pfipojeni (zdlohované) 100 USD, odbér rGznych ¢asopist o tradingu
pro dalsi vzdélavani 100 USD, obcdasna platba IT specialistovi za rGzné servisni
prace na pocitacich 100 USD, ucetni 100 USD. Z naSich 30 000 USD za mésic tedy
nakonec zbylo 14465 USD. Nas broker by pfitom vydélal pfi poplatcich
25 USD/RT celych 15 000 USD, tj. vice nez my, a to za nulovou préci. V tomto
ohledu tedy nas money management z pohledu nakladl nevidime jako pfilis
efektivni a rozhodné bychom se snazili snizit komise alespon na 5 USD. Tim by
nase celkové naklady byly 3 535 USD, a zbylo by ndm tak 26 465 USD. To je po-
mérné zasadni rozdil!

Nékteri lidé tikaji, Ze radéji plati 25 USD na komisich pro pocit podpory, avsak
i pfi obchodovani pouhych 2 kontraktd muze rozdil v pfijmu Cinit celych
2400 USD ¢ili néjakych 36 000 K¢. Pritom uZ za poloviéni ¢astku si mlzZete na-
jmout tlumocénika pomalu na plny Uvazek. Platit tedy takto nesmysiné komise
chapeme jako jedno z dalSich poruseni pravidel money managementu, nebot
ucelem money managementu je ochranit nds pred zbytecnymi finanénimi ne-
bezpedimi — a nekfestanské komise vidime jako jedno z nich. (Obcas by s tim méli
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pocitat i forexovi obchodnici, protoZe pfi troSe zdravého selského rozumu ¢lovék
pomérné rychle zjisti, Ze je Forex proti napfiklad E-mini v mnoha ohledech koli-
krat drahy; budte si jisti, Ze to, co je zdanlivé zadarmo, si od vas nékdo necha
sakramentsky dobre zaplatit nékde jinde.)

Jak uz jste si vSimli, jsou zde i dal$i nezbytné ndklady, a i ty by mély byt Umérné
tomu, co vydélavate.

v' ZAPAMATUITE SI: Vase celkové ndklady by nemély Einit vice jak 15-
20 % vasich pFijma.

Pokud tedy vydélavame zatim jen 1000 USD mésicné, na veskeré zdlezZitosti ko-
lem (véetné komisi) by nemélo jit vice jak 150-200 USD, tj. musime se ¢asto spo-
kojit is horSim servisem rlznych sluzeb (napf. data nebo software), pokud
chceme mit z tradingu stale byznys, jehoz ucelem je predevsim vydélavat. Samo-
zfejmeé jind situace nastava v momenté, kdy jiz vydélavame 30 000 USD mésicné,
mlzZeme na veskeré véci kolem tradingu vynalozZit kazdy mésic napfriklad
6000 USD, a to je Castka, pri které si i po odecteni nakladl spojené s komisemi
muiZeme klidné najmout asistenta, ktery se bude starat o nejrliznéjsi zaleZitosti
atd. Bohuzel s podobnymi ndklady musime pocitat i v mésicich, kdy nic nevydé-
lame, takZe neni od véci kazdy mésic vyclenit z nasich celkovych zisk urcitou
rezervu na placeni vSech nutnych naklad( pro pristi 2—3 mésice. Neni to nic nut-
ného, ale chapeme to jako dalsi dimenzi, ve které se daji fidit penize v tomto
celkovém byznysu. Jsme presvédceni, ze ¢im detailnéjsi a podrobnéjsi prehled
v pfijmech a vydajich mame, tim efektivnéjsi mizeme celkové byt.

Zaclinajici tradefi by méli podobné uvaZzovat i u pofizeni drahého softwaru do
zacatku. Skutecné takovy potfebujete? Dokdazete jej jiz brzy vyuzit tak, aby se
vam zaplatil? Bude celd zaleZitost rychle rentabilni? Zndme obchodniky, ktefi své
opcni obchodovani zacali nakupem softwaru za 4000 USD, pfitom jejich pocatec-
ni kapital ¢inil pouze 5000 USD. To tedy znamen3, Ze pfi zhodnoceni 40 % rocné
bude takovému jedinci trvat minimdlné 2 roky, nez pocatecni investici splati,
jelikoz se vsak jedna o novacka, tak daleko spiSe 3 roky. Obdobné investice jsou
v zacatcich zbytecny luxus. Samoziejmé tento byznys neni zadarmo a neni
v Zadném pfipadé mozné chtit vSe zadarmo (naopak pokud chceme alesponi tro-
chu slusnéjsi zazemi, tak je naprosto zdsadni s rozumnymi mési¢nimi vydaji poci-
tat, jinak ani nema cenu se do tradingu poustét), avSak pofizovani zaleZitosti
v cené 50 000 K¢ a vice chapeme jako smysluplnou v momenté, kdy jsme si doce-
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la jisti, Ze na ni dokaZzeme vydélat tradingem zpét maximalné za 3—4 mésice. Jsou
tradefi, ktefi napriklad pocitaji priimérny zisk na obchod jiZz po odecteni komisi,
coz je rozhodné také naprosto v poradku. Pfesto neni od véci se tu a tam podi-
vat, jaké jsou nase celkové naklady na cely byznys. Pfece jen hledét na podobna
Cisla z trochu vétsi perspektivy neni nikdy na skodu.
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Il. 1. NEJDULEZITE)Si VEC VE VASEM OBCHODOVANI

Zatneme zcela jinak. Jesse Livermore, akciovy spekulant povaZovany vétSinou
profesiondlnich obchodnikl za nejvétsiho spekulanta-génia vsech dob, opakova-
né dokazal doslova béhem nékolika tydnl vydélat multimilionové jméni. Co je
vSak daleko vice zarazZejici, je skute€nost, Ze stejné jméni dokazal prodélat doslo-
va béhem pdr hodin! A tak tento velikdn — mozna nejvétsi z nejvétsich — nakonec
zemrel v chudobé a obrovskych dluzich. Jak je to mozné? Jesse Livermore ve
svém obchodovani prakticky nikdy nepouzival stop-loss. Jesse Livermore obcho-
doval vyhradné ,na jistotu”. O kazdém obchodé, do kterého se kdy pustil, byl
natolik presvédceny, a vétSinou se jeho presvédceni potvrdila, Ze se velmi ¢asto
ani v myslenkach neobtéZoval pfemyslet o néjaké krajni hranici, pfi které by dob-
rovolné inkasoval ztratu, a smifil se tak s realitou, Ze vdany moment nejde trh
tim ,,spravnym® smérem (velmi ¢asto trh timto smérem Sel az mnohem pozdéji,
neZ Jesse Livermore predvidal — jeho problém témér nikdy nebyl v pfesvédceni
sméru trhu, ale spiSe ve spravném nacasovani). A praveé tim, ze nemél Jesse Li-
vermore nikdy Zadnou krajni hranici neboli stop-loss, jeho ztraty mohly nardst do
rozméru, kdy se pro ného staly osudovymi.

v’ ZAPAMATUIJTE SI: STOP-LOSS je pifedem definovand krajni hranice, pfi
které dobrovolné inkasujeme malou ztrdtu drive, neZ se takovd rozroste
do ztrdty obri.

Vryjte si to hluboko do paméti, napiste na listecek a ten dejte nad pocitac a nikdy
na toto pravidlo nezapominejte. Opakujte ho pordd dokola, protoze jen diky
stop-lossu muzete fidit tento zdanlivé nefiditelny boj v trzich. Pokazdé kdyz bu-
dete premyslet na vstup do obchodu, si zdroven musite vybavit i vas stop-loss.
Musite to délat podvédomé jako cokoliv jiného, napfiklad Ze zhasnete svétlo,
kdyZz odchazite pry¢ z domu. Bez stop-lossu by NIKDO nemél ani na okamzik uva-
Zovat o obchodovani, a at mu je obchodnik Jesse Livermore odstrasujicim ptikla-
dem. A proto tedy nikdy ani na vtefinu nepomyslejte na to, Ze byste kdy obcho-
dovali bez predem definovaného stop-lossu!

Pojdme si nyni demonstrovat stop-loss a jeho pouZiti na nazorném pfrikladu.
Reknéme, 7e jsme pravé dostali skvély vstupni signdl v trhu E-mini Nasdag-100.
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Trh pravé prolomil silnou support and resistance (S/R) bariéru a zamifil smérem
dolt:
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Jelikoz se jednd o prilom silné S/R bariéry, trh uz nemél silu a vytvofil nizsi high
a obchodni systém ndam ukazuje signal k prodeji. Pfedpokladame, ze by mohl trh
i nadale pokracovat smérem dol, a tak zadame ptikaz na vstup do kratké pozice
(SELL) pod low posledniho obchodniho dne. V tento moment bychom vsak méli
byt zaroven i maximalné obezretni a poloZit si otazku: Co budeme délat, pokud
trh bude pokracovat nasim predpokldadanym smérem, my budeme exekuovani,
ale trh se zahy otodi proti ndm a bude pokracovat smérem nahoru?

V takovém pripadé bychom celili moznosti neomezenych ztrat. Proto je tfeba se
jiz od samého zacatku proti témto moZnym ztrdtam chranit, a to pravé tim, ze
spolu s pfikazem k vstupu do kratké pozice posSleme nasemu brokerovi zaroven
i pokyn zadat do trhu v pfipadé exekuce i stop-loss neboli ndkupni ptikaz, ktery
by nas vcas dostal ven ze ztratové pozice. Velikost stop-lossu bychom pak stano-
vili napt. tésné nad S/R bariéru:

28 Financnik.cz



Stop-loss posazeny
tésné nad S/R bariém
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Graf ¢. 2 — Konkrétni umisténi stop-lossu vychazi z jednotlivych obchodnich systéma.

V tuto chvili jsme tedy chranéni proti moZnosti, Ze se trh otoci proti ndm, a proti
moznosti neomezenych ztrat. Pojdme ale dal. Jak jsme predpokladali, tak se
i stalo, a my jsme tak byli exekuovani hned nasledujici den do jedné kratké
(short) pozice. A tak nasledujici den jsme tedy v mirném otevieném profitu
110 USD a vse se odviji, jak ma:
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Trh si vSak nasledujici den svij ptivodni smér doll rozmyslel a rozhodl se vyrazit
smérem nahoru. My jsme tedy jiZ za kratkou dobu vyrazeni z trhu. Trh protnul
nas stop-loss a zanechal nas napospas se ztratou 130 USD (+ brokerska komise).
Jaké jsou nyni nase pocity? Vztek, zklamani, frustrace? Ani ndhodou! Zapomerite
na néco takového a s chladnou hlavou pfijméte tuto drobnou ztratu:
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Trh protoul na Stop-loss
a my vystoupill se ztratou
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Hned v nasledujicich nékolika dnech se totiz ukazZe, jak veliké mohly skutecné
ztraty byt! Vidite? 1915 USD (a mozna i mnohem vétsi) ztrata v pfipadé, ze by-
chom nedokazali s chladnou hlavou pfedem posadit do trhu ochranu ve formé
stop-lossu a s klidem inkasovat minimalni ztratu 130 USD v momenté, kdy se trh
otoCil proti ndm. Co je takova ztrata proti 1915 USD, o které jsme mohli pfijit jen
o par dnll pozdéji kvlli nasi tvrdohlavosti a neschopnosti pouzit stop-loss!:
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