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Upozornéni

Kniha vznikla s nejlepsim védomim a svédomim — ma vam, ¢tenarim,
pomoci zorientovat se na trnité investorské cesté. Slouzi jako sbirka
autorovych investi¢nich znalosti a zkuSenosti. Investice na kapitalovych
trzich jsou vzdy rizikové a mize dojit k poklesu hodnoty ¢i k Gplné ztraté
investovanych prostfedkd. Stejné tak je dilezité upozornit, ze historickd
vynosnost neni nikdy zarukou budoucich vynosu!

Zadna ¢&ast této knihy nesmi byt reprodukovéna a $ifena v papirové,
elektronické ¢i jiné podobé bez predchoziho pisemného souhlasu autora
a nakladatelstvi. Respektujte prosim autorské vlastnictvi a podpofte préa-
ci Rozbitého prasatka tim, Ze si knihu koupite.
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Podékovani

Kniha vznikala dva roky a za tu dobu se na ni komentafi, naméty ¢i spolu-
praci podilela spousta lidi zmého okoli. V§em, kdo se na knize svymi po-
znamkami pricinili, z celého srdce dékuji. Richard Rumpel, Vaclav Pokorny
a Roman Denes jsou ¢lenové komunity Finanéni nezévislost CR, ktefi mi
svymi nemilosrdnymi, ale extrémné podnétnymi pfipominkami pomohli
po faktické strance zdsadné pozvednout troven celé knihy. Mnoho per-
fektnich stylistickych pfipominek se mi dostalo od Petra Chéna, Jany
Zdarsové, Karoliny Jankové a mé sestry Terezy Dvorakové. Grafiku méla
v rukach skvéla Nikola Tilgnerova. A na zavér musim obrovsky podéko-
vat i Janu Dvofrékovi, ktery mi pomohl protlacit knihu do nakladatelstvi
a nasledné na prodejni pulty vasich knihkupectvi. Bez téchto lidi by kniha
nikdy nevznikla.

Na zavér chci podékovat i vam, mili ¢tenafi, za to, Zze v Rozbité prasatko
vkladate svou davéru.

JAKUB DVORAK ALIAS ROZBITE PRASATKO

pana o P
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Uvod

Dodnes si pamatuji ten slastny pocit, kdyz jsem jako cerstvy absolvent
dostal od zaméstnavatele vyplacenu svou prvni mzdu. Nebyly to pro mé
tehdy sice prvni vydélané penize, jelikoz jsem si jako spousta dalSich
student(l prosel nékolika brigddami, ale suma za plnohodnotny pracovni
Uvazek mi doslova vyrazila dech.

Zvykly vyzit z relativniho méla jsem si okamzité polozil otazku, co délat
s penézi, které jsem v danou chvili nepotfeboval. Jak s penézi nalozit,
abych je mohl rozmnozit? Mohl bych je zacit néjakym zplsobem investovat?

Dodnes jsem vdécny za to, Ze jsem si podobné otazky polozil ihned
s prvnim opravdovym vydélkem.

Tehdy jsem sahl po jednom z nejoblibenéjsich investi¢nich produktd
v Cesku. Zalozil jsem si stavebni spofeni a pochvalil jsem se, jak chytre
jsem svou investi¢ni situaci vyresil. Ted'uz se o penize nebudu muset nikdy
strachovat, pomyslel jsem sil Chytfi lidé ze stavebni spofitelny a Stédry stat
se o mé diky skvélému a vyvazenému investi¢nimu produktu postaraji.

Od zfizeni stavebniho spoteni uplynulo nékolik mésict a j& se spo-
lecné se svymi tehdy némeckymi kolegy vracel vlakem z teambuildingu
v Praze zpét do Némecka, kde jsem tehdy Zil. Cesta vlakem se mize
stat ubijejici, tak jsem se snazil néjak zabavit. Po mém nepretrzitém na-
rokovani pozornosti jednoho z kolegl jsem byl odbyt se slovy, at si jdu
radéji néco poslechnout, tfeba néjaky podcast, a ddm mu pokoj. To bylo
v dobé, kdy jsem jesté nemél nejmensi tuseni, co to podcast je. A proto-
ze jsem se chtél ujistit o svém rozumném investovani penéz do staveb-
niho spoteni, tak jsem vyhledal spojeni , best financial podcasts”, nacez
jsem naprostou nahodou narazil na show jménem Listen Money Matters.

Vsichni médme v Zivoté nékolik zcela zdsadnich okamzikd, které nas
definuji. Témi mlze byt narozeni ditéte, svatba s milujicim partnerem ¢i
partnerkou, povyseni v zaméstnani nebo zalozeni vlastniho podniku. Pro
mé to byl poslech prvni epizody amerického podcastu o penézich. Byl to
okamzik, ktery zménil mij zivot a diky némuz dnes ¢tete tuto knihu. Knihu,
kterd snad pro nékteré z vas bude predstavovat stejné zésadni Zivotni
impulz, jakym pro mé byl podcast Listen Money Matters.

Zapnul jsem nahodnou epizodu a po chvilce poslechu se mi z nadseni
rozsifily zornicky, takze to spise vypadalo, jako kdybych ujizdél na trochu
jiném obsahu nez na tom vzdélavacim. Epizoda byla shrnutim toho, jak
si vybudovat bezpecnou financni situaci za predpokladu, ze zacinate od
nuly, nebo dokonce v ¢ervenych &islech. V prvni fadé je nutné zbavit se
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dluhd, poté se naucit hospodafit, vydélavat vice penéz a nakonec pre-
bytek investovat.

Poprvé v Zivoté jsem slySel vypravéni o penézich a investovani ve
zcela pochopitelném kontextu, lidsky, bezprostfedné a bez jakychkoliv
utajenych vyznamu. Podcast o penézich mi oteviel ne dvefe, ale branu
do svéta, ktery pro mé do té doby byl zahalen do temné mlhy, jez se na
prvni pohled zdala byt zcela neprostupnou. Jakmile jsem prvni epizo-
du doposlouchal, v hloubi duse jsem citil, ze najednou presné vim, kde
jsem, a ze si z mlhy najdu bezpecné cestu ven.

Do financni problematiky jsem se béhem nasledujicich mésicl zcela
ponofil. Za velmi kratkou dobu jsem naposlouchal stovky hodin podcastd
a své znalosti jsem si dale doplioval cetbou nekonecénych stohd literatu-
ry. Terminy jako akcie, dluhopisy, indexy, burza, dividendy a koneckonct
i ETF fondy pro mé najednou nebyly sprosta slova. Investi¢ni svét jsem si
zamiloval. Nasel jsem svou novou vasen. Vasen, ktera trvé dodnes.

Bohuzel ne véechny informace pro mé byly relevantni — tézko mohu
jako Evropan pouzivat americké investi¢ni platformy, a stejné tak mi mlze
byt ukradeny tamni penzijni systém. Drtiva vétsina principt samoziejmé
neméla geografické hranice, ale jejich aplikace v srdci Evropy vypada
trochu jinak nez v USA. K vlastnimu podivu jsem zjistil, 7e v Cechéch
prakticky neexistoval srovnatelny zdroj informaci podany dostatecné vé-
rohodnou a srozumitelnou formou, aby z ni mohl cerpat kdokoliv, a pre-
devsim pak lidé, ktefi jsou na samotném zacatku svych financnich cest.
Jak to, ze v Cechach o tomto Gzasném tématu nikdo tak hlasit& nemluvi?
Proto jsem se zanedlouho rozhod| diru na trhu zaplnit.

A takto vznikl blog Rozbité prasatko.

Hlavnimi cili blogu Rozbitého prasétka v jeho zacatcich byly predevsim:
1. Utuzeni si nabytych znalosti jejich zvéénénim formou ¢lanku na blog.

2. Snaha o pretlumoceni geniélnich financnich myslenek do ¢eského
prostredi a pro ceské ctenére.

Netfeba zminovat, ze kvalita obsahu nové vzniklého blogu byla zkraje
velmi smisend. Byt jsem se jiz na zacatku své cesty dostal ke ¢teni na-
prostych investi¢nich klasik, které mé& nasmérovaly na cestu, po niz kra-
¢im dodnes, uchopeni veskerych konceptd mi chvili trvalo. Jak rostly mé
znalosti, rostla i ndvstévnost blogu Rozbitého prasatka. Apetit po inves-
tiénim obsahu byl obrovsky, a tak jsem se ho snazil ukojit.
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Cim vice jsem se v oblasti penéz a investovani vzdélaval, tim jasn&jsi
predstavu jsem mél o tom, jak vypadé idedlni cesta pro ¢lovéka, ktery
chce penize stabilné a uspokojivé zhodnocovat a nechce s tim mit prilis
mnoho starosti. Pro ¢lovéka, ktery chce svij Zivotni kapital vklédat do
jinych sfér zivota s mnohem vétsim dopadem na jeho kvalitu bez ohledu
na to, zda jde o praci, rodinu nebo cestovani. A vycitil jsem, ze velka
spousta ¢tendrfl se s touto cestou dokaze velmi dobfe ztotoznit.

Nabyl jsem presvédceni, ze existuje cesta, na kterou se mlze vydat
drtivé vétsina z nas, splnit si na ni své financni cile a pfi tom dosdhnout
tfeba i na opravdovou financni nezavislost.

Tato cesta je velmi dobfe zdokumentovana, je ovéfena casem, vyza-
duje naprosto zanedbatelné Usili, ma minimalni vstupni pozadavky z per-
spektivy financi i znalosti, a presto po ni témér nikdo nekradi.

Cilem Privodce pro pasivni investovéni je tuto skutecnost zménit.
Chci vdm o této cesté povypravét, chci vam nakreslit mapu, pomoci vém
s prvnimi a zdaleka nejtézsimi kricky a varovat vés pred prekazkami, na
které dfive nebo pozdéji narazite.

Pojd'te se se mnou vydat na cestu pro pasivni investory a dosadhnéte na
lepsi finanéni situaci, na Zivot, kde finance nejsou plvodcem veskerého
stresu, na finan¢ni nezavislost!

Pojdte investovat s Rozbitym prasatkem!

14



Slovnicek pojmu

Knihu nelze zacit jinak nez vysvétlenim zakladnich investi¢nich pojm.

Pro¢, ptate se? Proto, Ze ve svété investic velmi ¢asto dochazi k jevu,
kdy se jednoduché, snadno vysvétlitelné principy skryvaji za zbyte¢né
slozitymi vyrazy finanéni hantyrky. To asi kvdli zmateni nepfritele, tedy
nas, ubohych investorl. Diky vysvétleni pojmi a pochopeni se vdam bude
obsah knihy mnohem [épe konzumovat. Terminy nejsou fazeny abe-
cedné, ale dle logické navaznosti. Nékteré z termin(i budou podrobnéji
objasnény v nasledujicich kapitoldch knihy.

Pokud si véfite a v investovani uz se néjakou chvili pohybujete, miize-
te plynule preskocit do dalsi kapitoly knihy. Stejné tak se mizete kdykoliv
vratit, kdyby vdm cokoliv nebylo jasné.

Investice

Vyuziti kapitélu s cilem doséhnout jeho zhodnoceni. Investovanim se in-
vestofi vzdavaji jisté hodnoty dnesni ve prospéch nejisté vyssi hodnoty
budouci.

Aktiva

Aktiva predstavuji néco, co by investordm mélo v budoucnosti prinést
ekonomicky prospéch. Za aktivum se tedy daji oznacovat cenné papiry,
ale klidné i nemovitosti nebo kryptomény.

Cenny papir

Cenny papir je dilkazem o vlastnictvi nebo dluhu, kterému byla pfifazena
hodnota a ktery mdze byt v budoucnu prodan.

Akcie

Akcie je cenny papir, jehoz drzenim vlastnikdim vznika narok na podilu ze
zisku firmy, a to bud'to vyplatou dividendy, nebo ristem hodnoty akcie.
V nékterych ptipadech zaroven vznika drziteldm akcii pravo na rozhodo-
vani o chodu firmy hlasovanim na valnych hromadach.

Dluhopis

Dluhopis je cenny papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni dluzné ¢astky
a vyplaceni pfedem smluvenych Grokd.
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Komodita

Komodita je zbozi, které je na trhu obchodovéno bez rozdill v kvalité.
Dodavky od rliznych dodavatelli jsou vzajemné zastupitelné. Jde napfi-
klad o zlato, méd nebo kévu.

Trh

Trhem se v obecném jazyce oznacuje misto, kde dochazi ke sméné statkl
a sluzeb. Kazdd zemé ma svij vlastni trh, ktery do jisté miry reprezentuje
jeji ekonomiku. Globalni trh, kde dochazi k obchodovani cennych papird,
se oznacuje jako kapitalovy trh.

Trzni kapitalizace

Vyjadtuje hodnotu firmy na zadkladé trzniho ohodnoceni cen jejich akcii.
Hodnota je ziskdna souc¢inem véech vydanych akcii firmy a aktualni ceny
akcii na trhu.

Sektor

Sektor je samostatna oblast jednotlivych trhl. Jednotlivé sektory se pak
déli naptiklad na pramysl, zemédélstvi, IT a technologie, zdravotnictvi
a farmaceutika, sluzby atd.

Index

Index je ciselny ukazatel jednotlivych trhd, sektord nebo jejich kom-
binaci. Kdyz se pise, ze se ¢eskym akciovym trhim nedafi, lze dohle-
dat index prazské burzy PX, ktery k této skutecnosti pfifadi ¢iselnou
hodnotu. Nejzndméjsimi svétovymi indexy jsou napr. S&P 500 (500
nejvétsich verejné obchodovatelnych firem USA), DAX (nejvyznam-
néjsi némecké verejné spolecnosti) nebo Nikkei 225 (japonské akci-
ové firmy).

Dividenda

Dividenda je vyplaceni penézité odmény akciovych spolecnosti akciona-
rm, tedy drziteldm akcii. Vyjadfuje se zpravidla pevnou ¢astkou na akcii.
Ne kazda akciovéa spole¢nost musi nutné vyplécet dividendy.

Fond

Fond je nastroj pro investovani realizované vétsim mnozstvim lidi.
Investofi do fondu tak ziskaji vétsi kupnisilu, jelikoz spoji své finanéni pro-
stredky, ale také snizuji ndklady, které se déli mezi vétsi mnozstviinvestora.
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Fondy mivaji rozdilné strategie s ohledem na cil investorl a zpravidla
byvaji obhospodafovany manazery za spravcovsky poplatek.

Portfolio

.

Za slovem ,portfolio” se schovavaiji veskera aktiva, které investofi vlastni.
Procentuélnimu zastoupeni jednotlivych aktiv se pak fika alokace. V pre-
kladu to znamena, Ze mlzete ve svém portfoliu mit akcie a nemovitosti,
z ¢ehoz 70 % je alokovéno do cennych papird a 30 % do investi¢niho
bytu.

Burza

Burza cennych papird je misto, kde dochézi ke zprostfedkovani obchod(i
cennych papird mezi emitenty (spolec¢nost, kterd vydava finan¢ni instru-
ment) a jednotlivymi investory.

Ticker

Kéd, ktery jednoznaéné identifikuje cenny papir na daném trhu.

Broker

Broker je prostfednik, diky némuz investofi za Uplatu ziskaji pfistup na
burzu cennych papird, kde nasledné mohou obchodovat cenné papiry.

Robo advisor

Robo advisor jsou moderni investicni platformy, které za své zakazniky
zcela prejimaji spravu investicnich portfolii za vyuziti technologii. Stra-
tegie velké vétsiny robo advisory platforem silné koresponduji s pasivni
investi¢ni strategii, ktera je predstavena v této knize.

Kapital

Kapitél oznacuje prostredek, ktery neni pouzit ke spotrebé, ale ktery ma
naopak za Ukol vytvofit zisk nebo vyssi budouci vynosy. Kapitédlem se tak
mohou oznacovat napf. volné finanéni prostredky uréené k investovani,
ale také treba lidska energie, diky niz si Ize najit praci nebo podnikat.

Riziko
Kazda investice s sebou nese riziko toho, Ze investofi o ¢ast nebo cely

svdj vklad prijdou. Vyse rizika by pak méla (ale nemusi) reflektovat po-
tencidlni vysi navratnosti investice — ¢im vyssi riziko, tim vyssi nadvratnost.
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Inflace

Inflace je definovéna jako nérdst véeobecné cenové hladiny zbozi a slu-
zeb v ekonomice v uréitém ¢asovém obdobi.

Vynos

Vynos vyjadfuje profitabilitu investice na ¢asovém horizontu investice.
Vynos je mira penézniho toku, a jde tak o penize, které investice vydéla-
va. Termin se pouziva hlavné u néstroji generujicich pfijem (dividendo-
vé akcie, dluhopisy, pronajem nemovitosti) a pocita se vici vkladu, ale
klidné i aktualni hodnoté. Vynos je informace o ,budoucnosti” investice.

Nominalni vynos

Nominalni vynos nezohledruje vliv inflace.

Realny vynos

Redlny vynos zapocitava i inflaci, tedy pokles hodnoty penéz. Pocita se
jako nominalni vynos ponizeny o inflaci. Resi, o kolik se redlné Gspory
zhodnoti.

Navratnost

Navratnost vyjadfuje podobné jako vynos profitabilitu investice na ¢aso-
vém horizontu investice a zpravidla se udava v procentech za urcité ob-
dobi. Jde o méfitko vykonu pouzivané k vyhodnoceni efektivity investice
nebo k porovnani efektivity investic mezi sebou. Pfi vypoctu névratnosti
jde o ¢isty zisk nebo ztratu, kterd se pocitd vici pocatecni investici. Na-
vratnost zahrnuje i penézni tok a pouzivé se hlavné pfi srovnani vkladu
a soucasné hodnoty (zhodnoceni akcie, investi¢niho bytu). Navratnost je
informace o ,, minulosti” investice.

Naklady

Naklady jsou poplatky, které investofi musi zaplatit budto prostfedniko-
vi, nebo spravci za realizovani a spravovani investice.

Zisk a ztrata

Zisk je rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou investice. V pfipadé, Ze tento
rozdil je negativni, jedna se o ztratu.

Urok

Urok je pen&zitd odména za plijéeni penéz.
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Urokova sazba

Urokové sazba je procentualni vyjadieni zvy$eni pdjeené &astky za urgité
¢asové obdobi. Urokova sazba urcuje, kolik z jistiny musi dluznik za pre-
dem smluvné stanovenou dobu véfiteli za pljcku &i Gvér zaplatit.

Investiéni horizont

Investi¢nim horizontem se rozumi doba, kterou investoti maji na to, aby
hromadili a zhodnocovali sva bohatstvi skrz investice. Od délky investic-
niho horizontu se bude odvijet investi¢ni strategie. Na konci investi¢niho
horizontu se ocekava, ze investofi své prostfedky vyberou na financovani
svych vysnénych cild.

Likvidita

Likvidita je ukazatel, ktery vypovidéa o tom, jak rychle Ize investici premé-
nit na hotové penize. Cim vyssi je likvidita, tim dfive mohou mit investofi
penize k dispozici.

Diverzifikace

Diverzifikace je investi¢ni strategii, kterd se snazi o rozlozeni, a tim tedy
do velké miry o snizeni rizik spjatych s velkou koncentraci kapitalu do ma-
lého mnozstvi aktiv. Na diverzifikaci Ize dosahnout rozdélenim kapitalu
do rliznych tfid aktiv, zemi, firem, mén a podobné.

Volatilita

Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva nebo jeho vynosové miry.
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PRUVODCE PRO PASIVNIi INVESTOVANI



N

Z médii se mlze zdat, Zze Uspésni investofi a investorky musi aktivné na-
kupovat a prodavat akcie nejnovéjsich technologickych firem, detailné
studovat vyhledy Ceské narodni banky na budouci vyvoj inflace ¢i sledo-
vat twitterovy Ucet Elona Muska. MoZna tomu zatim neuvéfite, ale tato
ocekévani vés od bohatstvi s mnohem vétsi pravdépodobnosti vzdali,
nez aby vas k nému priblizila.

Jsem skalopevné presvédcen o tom, Ze existuje mnohem snazsi zpu-
sob, jak dlouhodobé budovat bohatstvi. Je jim cesta, kterd odménuje
pasivitu a trpélivost spiSe nez spekulaci a prehnané sebevédomi. Cesta,
na které se vitézem stane clovék, ktery toho nejméné pokazi. Clovék,
ktery ma ¢as a moznost nic nefesit a nechat se v klidu unéaset investi¢nim
proudem. Proudem, ktery, jak se historicky ukazuje, je vzdy vitézny.

Zni to spiSe jako sen nez realita? Vzijte se do role pasivnich investor(.

Nez se vydame na cestu za finanéni nezavislosti pro pasivni investo-
ry, pojdme si nejprve néco o takovych investorech povédét. Oznaceni
~pasivni investofi” miize na nékoho pulsobit pejorativné, ale vérte mi, ze
tomu tak v zddném pfipadé neni.

Pasivnimi investory se mohou stat lidé, ktefi...
. tusi, Ze se bez celozivotniho zhodnocovani svych tézce vydélanych
penéz neobejdou,

. chtéji investovat, jen nevi, kde a jak zacit,

. by neradi pfisli o své penize, ale chdpou, ze investovani se poji
s jistymi riziky,

. nechtéji s investovanim ztracet pfilis mnoho ¢asu a mentalni kapacity,

. hledaji ,nejlepsi zplisob”, kam vlozit svij kapital,

. si chtéji v rozumné mite uzivat Zivota a nefesit penize,

. nespoléhaji pouze na ptijem ze zaméstnani a podporu statu v di-
chodovém véku,
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. jsou ochotni obétovat vzdélani v pfislusné problematice a spravé
investic nezbytné minimum casu,

. by r&di méli hodné muziky za mélo penéz,
. se smifi s tim, ze nic neni hned,

. se snazi objevit investici s nejprivétivéjsim pomérem mezi obéto-
vanym Usilim a maximalnimi zisky.

Pasivni investofi jsou v mych odich inteligentnimi investory. Jsou trpélivi,
racionalni, rozumni a dlkladni. Rozumi vztahu mezi rizikem a vynosem
a chapou, ze &as je nejdulezitéjsi ingredienci v receptu Uspésného inves-
tovani.

Pasivni investofi rozhodné nejsou lidmi, ktefi spoléhaji, ze za né vSech-
nu praci nékdo odvede. Jde o investory, ktefi chtéji sklizet sladké plody
v podobé solidnich vynost, ale nechtéji s investovanim na vlastni triko
ztracet prilis mnoho ¢asu. Maji totiz lepsi véci na préci. Investovani je pro
né stejnd povinnost jako zubni hygiena, neni ale smyslem jejich Zivotd.

Dokazete se s takovymi investory identifikovat?

Moznd zatim ne, protoze jste na samotném zacatku své cesty za bo-
hatstvim. Dost mozna nevite, kde zadit, co se rozumi investié¢nim rizikem
a proc je cas tak dllezitou soucasti investi¢niho snazeni.

Niceho se nebojte. To vie se z pfirucky pro pasivni investovani dozvite!

Proc investovat?

Nez zacnete investovat, méli byste si odpovédét na dilezitou otazku:
,Pro¢ investovat?”

Investovani v ceské spolecnosti rozhodné neni hluboce zakofenéné
a nema ani pfili§ dobrou reputaci. Cokoliv spjaté s investi¢nim svétem je
ocima Siroké vertejnosti nahlizeno jako podvod nebo prinejmensim na-
stroj na vykofistovani slabsich.

Za to lze ,podékovat” i minulému rezimu, kdy byl ,kapitalista” cha-
pan jako nékdo, kdo by zaprodal vlastni dusi dédblu vyménou za vysoké
zisky. Nicméné ani generace Husékovych déti a poté mych vrstevnikd,
tedy mileniall, neni zcela bez viny na zprofanovani neuvéfitelné zajima-
vého svéta investic. Kdo by si nepamatoval ¢etné privatizacni skandaly
v divokych devadesatkach nebo proslulé party financné-poradenskych
spolecnosti, jez doslova parazitovaly na podpisech smluv nevyhodnych
finan¢nich produktd svych zékaznikl. Ani dnes se investi¢ni svét nevyhne
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nepfijemnostem a krachy nejnovéjsich kryptomén ¢&i tunelovani investic-
nich fondd jsou bohuzel stale na dennim poradku.

S minulosti toho pfili§ nezmGzeme, nicméné se z ni Ize poudit. Inves-
tovani je nesmirné dillezitou soucasti Zivota a Upénlivé vas prosim o to,
abyste na néj nezanevreli. Pfedchozi generace ndm mozna pfili§ mnoho
finan¢niho fistrénu nepredaly, ale nemuizeme je za to prilis vinit. Vyrdstaly
v jiném prosttedi, vychovavali je rodice, ktefi méli rozdilné pfijmy a jiné
zivotni hodnoty, narodily se do jiné ekonomické situace a politického re-
zimu a mély odlisné zkusenosti z trhu prace a tfeba i jinou miru zivotniho
Stésti. Investovani bylo v ceské kotliné prakticky az do prelomu tisicileti
zapovézenym hajem pro hrstku vyvolenych.

Dnes se uz nemuzeme vymlouvat na to, Ze nas rodice nebo uditelé o in-
vestovani nic nenaucili. To je limitujici vnimani, které nas nikam neposune.
Vsichni maji v dnesni dobé jedinecnou a bezprecedentni moznost svou
situaci zménit k lepsimu, at uz pro sebe, nebo pro budouci generace.
Diky internetu jiz nejste vydani na milost a nemilost podomnim pro-
dejclim pojistek a takrka vSe si mizete na nékolik malo kliknuti ovérit.
Finanéni poradci, investi¢ni skupiny ani banky jiz nemaji exkluzivni mo-
nopol na informace. Diky rozmachu internetu a technologii tak mizeme
pozorovat obrovskou demokratizaci svéta investovani, kdy se nam, béz-
nym investorim, dostavaji do rukou nastroje, za které by se nestydéli
ani institucionalni investofi. Internet je zaplaven skvélymi informacemi,
blogy, ¢lanky, podcasty, videi ¢i audioknihami na téma investic a penéz,
které jen cekaji na to, az je objevite a aplikujete jejich zavéry. Staci se na-
tdhnout a vzit si to, co je uz pfed vami. Uchopte Zivot do vlastnich rukoul!

Samotné tvrzeni, Ze je investovani dilezité, vam ale asi stacit nebude. Asi
mi date za pravdu, ze to je celkem pochopitelné — ale mozna byste preci
jen chtéli extra davku motivace. Seznamte se s dal$imi dtvody, které by
racionalné smyslejiciho ¢lovéka mély k investovani pfivést:

1. Ochrana pred inflaci - Zijeme v dobé vSudypfitomné inflace,
kterd je pfirozenym produktem soucasného finanéniho fungovani
svéta. Aniz bychom zde diskutovali, zda je to tak spravné, ¢i
nikoliv, inflace jen tak nikam neodejde a vsichni se s ni musime
naudit zit. Inflace je jevem, ktery zplsobi, ze 1 000 K¢ vydéla-
nych dnes nebude mit stejnou hodnotu zitra, natoz pak za rok
Ci za deset let. | z dlvodu inflace dodnes pamétnici vzpominaji
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na dobu, kdy stal gulas s knedlikem a pivem v hospodé 4 Kés.
Nenasytna inflace bude vydélané penize uzirat i nadale, a tudiz
je potreba se pred ni pfinejmensim ochranit. Nékteré investice
tuto Uzasnou schopnost skute¢né maji.

. Zhodnocovani prostfedkl — nezndm nikoho, kdo by chtél jen
tak nechat leZet penize na spoficim Uctu s védomim, Ze penize
pomalu, ale jisté ztraceji na své hodnoté. Uvézlivé investovani
vam zaru¢i nejen ochranu penéz pred inflaci, ale i jejich vyznam-
né zhodnoceni v dlouhém ¢asovém horizontu. Ze zhodnocenych
prostfedk mizete cerpat jak vy, tak i vasi potomci a budouci
generace. Vérte, Ze Ize znacné bohatstvi vybudovat i s nizsimi pfi-
jmy. Ve svété penéz je totiz vie relativni a i z vds se mohou stat

milionafi. A to myslim naprosto vazné.

. P¥iprava na dichod - at zvednou ruku ti, kdo véri, Ze jim stat
zajisti dustojny didchod. Zamyslete se nad tfemi snadno ovéritel-
nymi fakty: populace v CR starne, porodnost dlouhodobé spige
klesé (byt se zd3, zZe se trend v poslednich letech koriguje) a lidé
se dozivaji vyssiho véku. Myslite si, Ze je v takové situaci sou-
¢asny dlchodovy systém, kdy mladsi generace hradi rentu star-
§im generacim, vlbec udrzitelny? A pokud ano, v jaké podobé?
A hlavné - za jakou cenu? Obcdas je velmi tézké pfipustit si reali-
tu. V zaddném pfipadé nechci vystupovat jako prorok fatalni bu-
doucnosti, ale ostrazitost predevsim u mladsich ro¢nikl je zcela
namisté. Pfestoze se dlichodu dnesni dvacétnici a tficatnici prav-
dépodobné dockaji, neni radno na néj spoléhat. V roce 2021 je
Cesky dichod ekvivalentem zhruba 60 % primérné mzdy. Mdj
osobni odhad je takovy, Ze tento pomér bude dlouhodobé kle-
sat v neprospéch dlichodu. Nejlepsi cas, kdy se na dichod (le¢
na hony vzdaleny) miizete zadit pfipravovat, je pravé dnes. Ne-
musite nutné odchazet do dichodu jako zhyrali rentiéfi, ale par
tisic k dobru, které budou plynout z vasich investic, véam zpro-
stredkuje dUstojné stafi.

. Finanéni nezavislost - vidina, Zze do véku 80 let dfu a poté odejdu
do ddchodu, jen abych zjistil, Ze z néj nelze ani distojné vyzit, mé
prilis neldka. Vas ano? Ackoliv chci pracovat cely Zivot, protoze
mé prace neuvéfitelné bavi a naplfiuje, chci dosdhnout na metu,
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kdy se pro mé préace stava dobrovolnou a mohu se ji vénovat dle
vlastniho uvazeni a ¢asovych moznosti. Pfipadd véam néco tako-
vého neuvéfitené? V sekci Jak spravné investovat? vam ukazu,
jak na takovou finan¢ni nezévislost mizete dosdhnout také! Mala
napovéda — budete potfebovat ¢as a vytrvalost.

5. Osobni rozvoj — zadny uceny z nebe nespadl. Jestlize se vydate
na cestu pasivnich investor(, néco se pfiucite, at se vam to libi,
¢i nikoliv. Neni tento samotny fakt dostate¢nou motivaci pro to,
abyste se o investovani zacali zajimat? Mohu vam garantovat, ze
se na penize zacnete divat z jiné perspektivy a zacnete o své bu-
doucnosti premyslet radikalné odlisnym zplsobem. A to nejlepsi
na tom je, ze nikdy nevite, jaké dvefe se vdm oteviou poté, co si
rozsirite obzory. Ve znalostech je totizZ sila.

6. Lepsi Zivot — jsou sice investice, které vdam Zivot mohou znicit,
troufam si ale fict, Ze investicni strategie, jez bude predstavena
na nasledujicich strankéach knihy, mezi takové nepatfi. Investova-
ni vdm samo o sobé Zivot nezlepsi. Pofad jde jenom o penize
a o to, jakou hodnotu jim a jejich mnozstvi vy samotni pfifadite.
Investovani méa ale neuvéfitelnou schopnost zbavit vas stresu ply-
nouciho z nejistoty, ze jednou nebudete mit z ¢eho zaplatit ndjem
Ci splatku hypotéky. Mit relativni dostatek penéz, at uz to pro vas
znamena cokoliv, vdm umozni soustredit se na jiné zivotni rados-
ti — na rodinu, pratele, konicky, vzdélavani ¢i podnikéni. Penize
jsou nastrojem a je jen na vas, jak s nimi naloZite.

K investovéni vas pochopitelné mohou vést i jiné divody. Nékoho ob-
chodovani na burze neuvéritelné fascinuje a chce se mu aktivné vénovat.
Jiny by rad Setfil penize svym détem a doprél jim Zivot, o jakém si on sam
mohl nechat jen zdat. A konec¢né dal$iho investovéani prosté bavi a chce
si prohloubit znalosti v problematice ¢i nacerpat si inspiraci.

Penize vam sice stésti a spokojenost nekoupi, ale asi se vsichni shodne-
me, Ze se mnohem |épe Zije s védomim, Ze vas vypadek pFijmu ¢i dlouhd
pracovni neschopnost nevyzene bydlet pod most. Investovani je v dnesni
dobé dllezitym predpokladem pro spokojeny a bezstarostny Zivot.

Investujte!
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Kniha Privodce pro pasivni investovani si klade za cil ukézat vam, jak na in-
vestovani vyzrat za vynalozeni pokud mozno co nejmensi ndmahy. Hned na
zacatku si definujeme, co to vlastné znamena, kdyz investujeme, a hlavné si
posvitime na jednu z nejjednodussich a nejuzasnéjsich metod, kterd je inves-
tordm k dispozici a dlouhodobé piinasi skvélé vysledky — pasivni investovani.

Uspé&sné investovani pasivnich investor( je podminéno splnénim dil-
¢ich, neméné dulezitych predpokladi. Ve druhé kapitole se proto dozvite,
jak maji pasivni investofi spravné investovat, aby doséhli svych cild. Zjisti-
te, pro¢ neni moudré investovat s dluhy nebo proc je tak strasné dilezity
dlouhy investi¢ni horizont. Dozvite se také, proc¢ tolik investord prichazi
o penize, jelikoz se dostane i na psychologii investovani.

Ve treti kapitole bude predstaven jediny investi¢ni produkt, ktery po-
tfebujete znat. Re¢ bude o ETF fondech. V kapitole se dozvite, co jsou to
ETF fondy, zjistite néco malo o jejich historii, jak takové ETF fondy fun-
guji nebo to, jaky ETF fond byste si méli vybrat a pro¢. Na konci kapitoly
najdete i seznam mych osobnich favoritG.

Protoze si nejspiSe budete chtit vybrat vice nez jeden ETF fond, ani se
nenadéjete a sestavite si vlastni portfolia. A o portfolia se musite starat.
Ve ctvrté kapitole si tak povime néco o riznych tfidach aktiv a jejich ro-
lich v portfoliich nebo o dlilezitosti pribézného rebalancovani. Hlavné si
ale predstavime nejzndméjsi modelova portfolia, kterad pro vas sestavily
nejvétsi investorské kapacity na svété!

V zavérecné paté kapitole uz zbyva pouze prodiskutovat zplsoby, kde
a jak si ETF fondy mUlzete koupit. V kapitole naleznete nékolik inves-
ticnich variant, jejich vyhody a nevyhody, a hlavné navod na to, podle
jakych kritérii byste platformy méli hodnotit.

Pojdme se do toho pustit!

Co to presné znamen3i,
kdyz investujete?

Protoze ¢tete knihu o investovani, je namisté definovat, co vlastné inves-
tovani znamena.

Investovani je pridélovani zdroj, obvykle penéz, s o¢ekdvanim do-
sazeni prijmu nebo zisku v budoucnosti. Mlzete investovat do vlastnich
aktivit, napriklad pouzit penize na podnikani, nebo do investi¢nich aktiv,
napf. do ndkupu nemovitosti v nadéji, ze je pozdéji prodate za vyssi cenu
¢i budete inkasovat pfijem z pronajmu.
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Investori, ktefi investuji vlastni finanéni prostredky, doufaji, ze obdr-
zi ptijem nebo zisk prostfednictvim uspokojivé névratnosti svého kapi-
talu podstoupenim pfiméreného rizika. Pfijem mize mit napf. podobu
zhodnoceni podkladového aktiva, pravidelnych dividend, pfijmu z ndjmu
nebo Urokovych plateb. Nejcastéji je investovani aktem nékupu a drzeni
aktiva po del$i dobu, klidné i navzdy. Tim se investovani odlisuje od spe-
kulace, kterd se vyznacuje predevsim ,sdzenim” na spravny kratkodoby
pohyb ceny aktiva libovolnym smérem.

Kdybych to fekl opravdu prozaicky: kdyz investujete, vkladate svou
ddvéru v to, Ze investované penize vzrostou ve své hodnoté.

Pod investovanim si tedy |ze predstavit opravdu spoustu rliznych véci,
které se od sebe mohou mirné nebo nékdy i velmi vyrazné lisit. Je velmi
tézké soudit, jaky pfistup k investovani je tim nejlepsim. Nékomu mohou
vynést nejvice penéz investice do nemovitosti, nékdo vybuduje a pak
Uspésné s obrovskym ziskem proda vlastni firmu, nékdo se rozhodne po-
kouset Stésti na kapitdlovych trzich a nékdo si koupi digitalni obrazek
opice. | investice do sebe, kdy se vzdélavate a snazite se ziskat konkrétni
schopnosti (napt. ovladnout anglictinu ¢i si osvojit programovaci jazyk),
maji v osobnich financich své misto a jsou dllezitym stfipkem do celkové
mozaiky financnich zZivotd.

Dokonce si troufam tvrdit, Ze je mnohem dilezitéjsi naucit se s penézi
hospodafit, zbavit se véech dluhli a maximalizovat potencial svych vydél-
k& nez zacit hned investovat! Jestlize mate problém vyjit z mésice na mé-
sic, investovani vas nespasi. Stejné tak se zamyslete nad tim, zda nemd-
zete udélat néco pro to, abyste ziskali zaméstnani s vy$simi pfijmy. Jsem
presvédcen, ze ma smysl| investovat i s malymi ¢astkami, ale |épe place-
na zaméstnani maji mnohem vétsi potencial pro to, zménit vém Zivot.
Rozhodné vétsi, nez jakou ma sebelepsi osvédcend investi¢ni strategie.
Také se zamyslete nad tim, zda penize, které chcete investovat do rliz-
nych investi¢nich produktd, nenajdou mnohem vétsi vyuziti a potencial
zhodnoceni jinde. Rozhodujete-li se o tom, zda budete mési¢né 300 K&
investovat, nebo si kazdy mésic koupite a prectete nauc¢nou knihu, vzdy
séhnéte po knize.

Nicméné tato kniha je pro lidi, ktefi uz ostatni sféry osobnich financi
maji ,zmaknuté” a chystaji se na posledni zasadni krok. Chtéji své fi-
nancni snazeni dotdhnout k dokonalosti a zadit investovat. A bohuzel
nevi, jak na to.

Pro takové z vas je cestou nejmensiho odporu pasivni investi¢ni
strategie.
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